16-SET-2016

pagina4
foglio 1/2

Mps, prime prove
di azzeramento
delle obbligazioni

© MARONI E PALOMBI A PAG.4-5

Mps, aumento impossibile:
il piano B, convertireibon

CATTIVO CREDITO I fondi stranieri e azionisti sempre meno disponibili a sottoscrivere cinque
miliardi per mettere in sicurezza I'istituto. L'altra strada € trasformare le subordinate in azioni

>

Per posta
Comunicazione
“urgente”
spedita ai clienti
per testare

la disponibilita a
scambiare i titoli

» MARCO MARONI

Milano

aletteraricevuta martedi

13 dai correntisti bancari

che hanno obbligazioni

del Monte dei Paschi, di-
ce cosi: “Abbiamo ricevuto ri-
chiestadapartedell’entegarante
dell’emissione dirilevare — afini
informativineiconfrontideicre-
ditori - I'identita dei possessori
deiseguentititoli:”, segue unali-
stadi9 obbligazionisubordinate
e unamaxiemissione senior del-
labanca senese.

INMPSLIQUIDANO [a cosa come
un censimento di “routine”, ma
non spiegano perché la comuni-
cazione abbia carattere d’ur-
genza, perché siano indicate so-
loquelleobbligazionie qualisia-
no le informazioni che si daran-
no ai risparmiatori. La spiega-
zione la si puo trovare conside-
randocheil progettodiaumento
dicapitale da5miliardidieuroé
praticamente fallito. Rimanee il
piano B: diminuire 'importo
dellaricapitalizzazione conver-
tendobondinazioni. Lerassicu-

razionidel premier Matteo Ren-
zi, che da mesi parla di Mps co-
me di un’occasione per gli inve-
stitori, e puntava a chiudere il
maxi-aumento entro I’anno, si
sono scontrate con la realta del
mercato. Manager di fondi stra-
nierieunafontevicinaal dossier
hanno dichiarato all’agenzia
Reutersdinonessere disponibili
ad acquistare nuove azioni Mps.
Nemmeno la ripulitura dei bi-
lanci da 27,7 miliardi di soffe-
renze lorde offrirebbe garanzia
sul futuro di Siena, che negli ul-
timi due anni di miliardi al mer-
catone ha gia chiesti 8 e hainbi-
lancio 45 miliardi di crediti de-
teriorati lordi.

LA CONVERSIONE sarebbe vo-
lontaria, non si puo fare diversa-
mente a meno di dichiarare de-
fault, e riguarderebbe soprattut-
to i subordinati, compresi quelli,
appunto, in mano ai correntisti.
Di bond non garantiti Mps ne ha
in circolazione per 5 miliardi, di
cui 2 solonell’emissione con sca-
denza2018 (tagliodal.000euro),
venduta ai piccoli risparmiatori
nel 2008 per finanziare la scrite-
riata acquisizione della banca
Antonveneta. Se si riuscisse a
raccogliereadesionilametadella
cifratotale,sidimezzerebbel'im-
porto dell’aumento che, tra cam-
bi al vertice dell’istituto e chiu-
sura del bilancio 2016, non potra
essere varato prima del 2017, do-
po il referendum costituzionale.

Prima di convincere gli inve-
stitori istituzionali per 'aumen-
to, il nuovo ad, Marco Morelli,
nominato l'altroieri dopo la de-
fenestrazione per mano gover-

nativa di Fabrizio Viola, dovra

convincere i deten-
tori dei bond. E per
far accettare ai sot-
toscrittori di obbli-
gazioni le azioni di
unabanca che navi-
ga da anni sull’'orlo
del crac, bisognera
fare un’offerta con-
vincente.

La banca vale in
Borsa 650 milioni,
14 volte meno il pa-
trimonio netto con-
tabilizzato nell’ulti-
mobilancio.Manon
si puo diventare un affare se pri-
ma nonsi sgrava delle sofferenze
e non si mette a punto un piano
industriale credibile. Il piano di
pulizia delle sofferenze prepara-
to da Viola aluglio prevedevaun
prezzo dicessione parial 33% del
valore, daaccollare al fondo ibri-
do pubblico/privato Atlante, ma
nonc’é certezzachesiriescasbo-
lognarle aquel prezzo,soprattut-
to se si considera che quelle delle
quattro banche locali andate in
risoluzione a fine 2015 sono state
valorizzate al 22%.

INTANTO nella partitasie fattodi
nuovo avanti Corrado Passera.
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L’examministratoredi BancalIn-
tesae ministro dello Svilupponel
governo Monti aveva presentato
un suo progetto per Mps aluglio,
bocciato dai vertici dell’istituto.
Ora é pronto a pre-
sentare un progetto
dirisanamentoe pia-
no industriale, sup-
portato da fondi di
private equity dispo-
stiamettere sul piat-
to2,5miliardiincon-
tanti. Non sarebbe
perod candidato alla
presidenzaMps,una
voce che era circola-
ta nei giorni scorsi,
dopo le dimissionidi
Massimo Tononi. In
pole position per la
presidenza,standoalle ultimein-
discrezioni, ci sarebbero Loren-
zo Bini Smaghi, ex membro del
board Bce e attuale presidente di
Italgas, Antonio Turicchi, diret-
tore generale al Tesoro per la Fi-
nanzae privatizzazioni, e Rober-
toIsolani, attuale vicepresiden-
te dellistituto senese.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

I numeri

0,54

il calo del
titolo Mps.
Le vendite
hanno
interessato
tutto il
comparto
bancario, con
Unicredit
maglia nera
con-2,25%

?3%

valorizzazione

delle
sofferenze
della banca
che
dovrebbero
finire al fondo
Atlante




