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“Ora ripensiamo
gli stress test”

Gualtieri: non servira
"aluto del governo per Mps
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“Ripensiamo i test
Devono misurare
meglio il mercato”

aualtieri: per Mps un voto che non guarda avanti

|l nostro sistema
bancario ha superato
bene la prova:
I'impatto e inferiore
alla media europea

Senza laflessibilita
|'ltalia e I'intera Europa
sarebbero in recessione
Serve uno stimolo
fiscale coordinato

Roberto Gualtieri
Prewdente Commissions
Ecfin Parlamento Europeo

Intervista

MARCO ZATTERIN

li stress test sono finiti.
GViva gli stress test?

«Nessuna prova di sfor-
zo & perfettax», concede Rober-
to Gualtieri, romano, casacca
Pd, e presidente della commis-
sione Ecfin all'Europarlamen-
to. Eppure, sottolinea, «questo
appare un esercizio molto se-
rio e severo che certificai passi
avanti compiuti dal sistema
banecario europeo, che in me-
dia ha quattro punti di capitale
in pit rispetto dal 2011, anche
se molto resta da fare sul piano
diredditivita e qualita degli at-
tivi». Cid non vuol dire che la
formula non sia migliorabile.
«Persiste una insufficiente ca-
pacita di misurare il rischio di

mercato, a partire dai derivati
e dagli strumenti complessi
detti “livello 3” detenuti mas-
sicciamente soprattutto da al-
cune grandi banche europee e
assai meno da un sistema a vo-
cazione commerciale come
quello italiano».

Il Mps esce dagli stress test co-

meil peggiore europeo. Intesa

corre. Le altre se la cavano.

Che tipo di messaggio arriva

all'ltalia del credito?
«Il nostro sistema bancario
ha superato bene la prova. I
dati mostrano che, anche di
fronte a un vero e proprio
tsunami economico come
quello ipotizzato nello sce-
nario avverso, 'impatto é in-
feriore alla media europea e
la capitalizzazione resta ben
al di sopra dei requisiti».

Non dimentica Mps?
«Il risulto negativo di Mps era
largamente atteso. Stiamo par-
lando di una banea in ristruttu-
razione che, a differenza di al-
tre nella sua condizione, é stata
sottoposta a uno test basato sul
principio del “bilancio statico”,
che fotografa la situazione al
31/12/2015 e la proietta negli
anni successivi senza tenere
conto delle misure prese nel
frattempo. Per Mps il dato rile-
vante ¢ il piano annunciato ve-
nerdi e approvato dalla Bee:
una soluzione di mercato ma
anche di sistema che rappre-
senta un vero punto di svolta
per la banca senese, ma assu-
me un significato e un valore
pilt ampi».

In che senso soluzione di si-

stema? Qual é la strategia del

governo?

«Il piano di ricapitalizzazione
di Mps é plausibile perché la
banca viene “ripulita” in un
colpo solo da tutte le soffe-
renze. Cid non sarebbe stato
possibile senza un quadro di
“politiche pubbliche” che
hanno una valenza sistemica
e strategica: primo la costitu-
zione del Fondo Atlante, che é
uno strumento privato ma é
stato promosso con un’inizia-
tiva pubblica; secondo, la ga-
ranzia pubblica sulla cartola-
rizzazione delle sofferenze
(Gacs) negoziata con la Com-
missione (e “anticipata” dal
prestito-ponte di JP Mor-
gan); terzo, le misure adotta-
te per ridurre i tempi per il
recupero dei crediti; quarto,
I'azione efficace svolta all'in-
terno dell’'Ssm (la vigilanza
unica europea, ndr) per evi-
tare che la cessione delle sof-
ferenze, “retroagendo” sui
modelli interni della banca, si
traducesse in requisiti di ca-
pitale sproporzionati. Se a
cid si aggiunge la riforma del-
le banche popolari, del credi-
to cooperativo e delle fonda-
zioni bancarie, emerge il pro-
filo di una strategia incisiva
che il governo sta attuando
dopo troppi anni di immobili-
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smo in campo bancario».
Se lo stato dovesse intervenire
pagando la garanzia Mps salte-
rebbero impegni Ue per conto
pubblici?
«La solidita del piano Mps for-
tunatamente consente di evita-
re il ricorso al denaro dei con-
tribuenti».
Renzi ha detto che bisogna finir-
la conl'austerita. Lltalia el pae-
se che ha avuto piu flessibilita.
Come si combinano queste due
osservazioni?
«Senza la flessibilita I'Italia e
forse l'intera Europa sareb-
bero in recessione. L'evolu-
zione della situazione econo-
mica mondiale e la Brexit ri-
chiedono uno stimolo fiscale
coordinato a livello europeo e
globale per rafforzare gli in-
vestimenti».
La mancata multa a Spagna e
Portogallo ha rimesso in dub-
bio le regole europee. Gli scetti-
cidicono che questo é perchéle
regole sono shagliate. Altri
penseranno che vanno cam-
biate subito. Lei?
«E’ stata presa una decisione
saggia, compatibile con le rego-
le, il che dimostra che la que-
stione fondamentale & la volon-
ta politica. Certo, il Patto di Sta-
bilith andrebbe semplificato e
riformato per sostenere mag-
giormente gli investimenti e la
coesione sociale».
Con Brexit come cambia il rap-
porto fra City e Ue?
«Brexit pud essere un'opportuni-
ta per realizzare in modo pili inci-
sivo una vera Capital Markets
Union e rafforzare la sua coeren-
za con 'Unione bancaria e con il
progetto di una “finanza per la
crescita” che incoraggi il soste-
gnoall’economia e reale e gli inve-
stimenti di lungo termine».
L'Italia puo scippare I'Eba a Lon-
dra? E con Torino o Milano?
«Quella di Milano mi sembra
una candidatura molto forte».

@ BYNCND ALCUNI DIRITTI RISERVATI

LA STAMPA

01-AGO-2016
pagina 21
foglio 2/2



