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Dopo-Brexit. La crisi di real estate, industria e servizi anticipa un Pil negativo (-0,4%) a fine estate

Inghilterra in zona recessione

Sterlina ai minimi, oggi primo taglio ai tassi - Cade I'utile del colosso inglese Hsbe

mm Il rischio-recessione preannunciato
dagliindiciPmiaiminimidal 2009 spaven-
ta la Gran Bretagna del dopo-Brexit e de-
prime la sterlina. La Banca d’Inghilterra &
prontaatagliare oggiitassiearilanciareil
Qe.L’incertezza globale pesa sui conti del
colosso bancario Hsbe: -40% 'utile del 11
trimestre. Servizi » pagine2-3

Londra, economia verso la recessione

Oggi la Banca d’'Inghilterra ridurra i tassi e probabilmente riprendera il Qe
Crolla'indice Pmi dei servizi

Gia il terzo trimestre dovrebbe registrare
un segno negativo del Pil tra 0,2% e 04%

Sterlina ai minimi

La valuta inglese risente delle prospettive
di riduzione del costo del denaro

LEATTESE

Gli analistisi aspettano
untagliodi 25 punti base
rispettoa un livello attuale
dello 0,5%. Probabilmente

nonsara 'unico
Leonardo Maisano
LONDRA. Dal nostro corrispondente

m [.a Gran Bretagnapasseggia
sul ciglio della recessione, in
marcia com’e verso un trime-
stre di crescita del pil di segno
negativo,inbilicoframenoo,ze
meno 0,4 per cento. Accompa-
gnatada queste proiezioni, pre-
valenti fra gli economisti indi-
pendenti,laBancad’Inghilterra
traccia oggi il primo bilancio
sullo stato dell’economia del
Regno, all’alba dell’era post eu-
ropea.Dovradecideresetaglia-
reitassid’interesse e rilanciare
il quantitative easing.

Le conseguenze di Brexit si
fanno dunque sentire dopo i
primi giorni di alta volatilita
della sterlina, a fronte di un’ec-
cellente tenuta del mercato
azionarioedellacadutadiquel-
lo immobiliare commerciale.
Che mondo attende Londra
fuoridall’'Ue?L’Inflationreport
della Bank of England e le deci-
sioni - giaadottate nellariunio-
nediieri,madestinatead essere
comunicate oggi-del Comitato
dipoliticamonetariamaturano
accompagnate da un nuovo,
scoraggiante dato. Ciriferiamo
all'indice Pmi deiservizi - pila-
stro dell’economiabritannica-

crollato a quota 47,4, soglia mai
vistadasetteanniegia anticipa-
to nel report flash di una setti-
mana fa. Un numero che porta
l'indicatore Markit\Cipssutut-
tele attivita industriali del Pae-
se-incluse, quindi, manifattura
e costruzioni — a quota 47,3, ri-
spetto al 51,9 di giugno. «A que-
sti livelli - ha commentato il
chief economist di Markit Chr-
si Williamson -sideve immagi-
nareunacontrazionenel trime-
stre dello 0,4%». Meno pessi-
mista € lo studio del National
institute of economic and so-
cialreaserch (Niesr)cheimma-
gina nel trimestre in corso una
contrazione dello 0,29% del pro-
dotto interno loro, ma soprat-
tuto assegna il 50% di possibili-
ta alla caduta di Londra in re-
cessione tecnica (due trimestri
didecrescita).

Lo stato dell’economia del
Regno Unito dopo Brexit e
quindi 'elemento piti atteso fra
quelli che illustra oggi il gover-
natore Mark Carney, chiamato
a sciogliere i dubbi dopo aver
ipotizzato recessione certa nei
giorni di campagna referenda-
ria e aver marginalmente cor-
retto il tiro, subito dopo il voto,
dinnanzi alla risposta non
drammatica dei mercati. In re-
alta si & sempre saputo che l'ef-
fetto Brexit sull’economia
avrebbe avuto bisogno di nu-
merose settimane prima di
mordere. Ora che emergono i
primi segni, la Banca d’Inghil-
terra dovra decidere se, e so-

prattutto quanto,tagliareitassi.
Oggisonoallo 0,5%, il consenso
degli analisti indica una sforbi-
ciata dello 0,25. Ma potrebbe
non finire li se & vero che molti
credono in un secondo round a
novembre. L’ipotesi & che Lon-
dra arrivi a Natale sulla scia di
unanuova correzione - sempre
che quelladi oggi sia conferma-
ta - dello 0,15%, accompagnata
magaridaunnuovorounddial-
lentamento quantitativo. «Non
ciaspettiamo - ha commentato
Samuel Tombs chiefeconomist
diPantheonmacroeconomics—
quantitative easing ora, macre-
diamo che i tassi scenderanno
perlaprimavoltadaigiornidel-
lacrisialdisottodelloo,5%eper
la precisione allo 0,25 per cen-
to». Venti dei 44 operatori e
analisti interrogati da Bloom-
berg si attendono il rilancio del
piano di QE fin da oggi.

Londra e dunque sulla soglia
del tasso zero. Per questo un al-
tro aspetto da valutare sono le
conseguenze delle decisioni di
politicamonetariadellaBank of
England sulla sterlina. Il pound
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sta gia scontando la prevista
sforbiciata ai tassi: ha perdutoil
10% circa dal giorno di Brexit
sul dollaro e ieri si € indebolito
ulteriormente contro la valuta
Usa. Il governatore Mark Car-
ney dovradarespiegazionisod-
disfacenti, strettamente corre-
late all’andamento del pound,
sul tasso d’inflazione. Fino ad
oralaBoEeralontanadaltarget
del 296, malasvalutazione della
sterlina sta gia alzando la dina-
mica dei prezzi. E previsto che
nel breve periodo possa arriva-
re al 29 per attestarsiad almeno
il 2,5% nel corso del 2017.
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In picchiata gli indicatori dell’economia britannica
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