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CarloPadoan,lohaspiegatoie-

ri in Parlamento: gli stress test
dell’Ebahannomessoinluceil fatto
chelemaggioribancheitaliane,con
lasolaeccezione del Monte dei Pa-
schi, per il quale & comunque stato
approntatounpercorsodimercato
per il risanamento, sono resilienti.
Elosonopitidellamediadelle altre
banche europee esaminate. Il con-
cettodiresilienza,ovverolacapaci-
ta di tenere il colpo e recuperare
con velocit), di fronte a uno shock
esterno molto forte, & dunque cio
chevatenutoamente,inquestator-
ridaestatedimercatialtamentevo-
latilie d’'umoriarcigninei confronti
degli intermediari di tutto il conti-
nente.Nonperché,comerecitavail
titolo di un vecchio film con Hum-
phreyBogart, «solo chicade pudri-
sorgere». Maperchélaresilienza, il
bruciare relativamente poco capi-
tale anche se all'esterno si scatena
ognisortadiflagellobiblico,&élama-
teria che quest’anno campeggera
frai criteriadottatidallaBce perre-
alizzareilraccordofrairisultatidel-
le prove Eba e I'esame banca per
bancachelavigilanzaeuropearea-
lizzerdanovembre.

Come si sottolinea sul sito della
banca centralediFrancoforte, infat-
ti,irisultatidell’esercizioEba,inpar-
ticolareladiminuzionedel CET1ra-
tio, ovvero la riduzione di capitale
ordinario chelabancaregistratrala
data di partenza dell’esercizio
(3L12.2015)elafinedeltriennio(2018)
nello scenario avverso, sard uno dei
diversi fattori considerati per cali-
brare le indicazioni sul patrimonio
necessarioaifini prudenziali.

Per le aziende di credito italiane
questariduzione,escludendoMps,
éstatadizpuntipercentuali,contro
una media realizzata dalle banche
sottoposteavigilanzaeuropea pari
a 3,9. Naturalmente, il dato non
consente facili compiacimenti. Pe-
r0,aiutaacapire chenonéil casodi
immaginare (0 scommettere, co-
mesembranofareoggiimercati)su

Il ministro dell’Economia, Pier

richieste di capitale bancario sem-
prepilisevereinarrivodapartedel-
I'Ssmanovembre.

Purtroppo, invece nei giorni
scorsi & avvenuto cid che sitemeva.
Nonostante le autorita di vigilanza
si fossero sgolate a spiegare che le
prove di stress di quest’anno non
fossero del tipo pass or fail, e che
dunque non si potessero riassume-
re in un dato quantitativo di nuovi
mezzi patrimoniali,imercatihanno
cominciatoascontareinanticipoun
sostanziosofabbisognodicapitale.

La stessa massa di dati fornita
dall’Eba ha contribuito a generare
questa confusione. E ulteriore
confusione & derivata dall’aver
adottato dei criteri metodologici
estremamente severi e penaliz-
zanti per le banche che hanno in
corso processi di ristrutturazione
o che hanno annunciato misure
per rafforzarsi. Un altro elemento
didisordine continua ariguardare
inon performing loans, perché c’g
ancoraincertezzasu qualiaziende
di credito avranno necessita di
smaltire i loro prestiti deteriorati
in tempi rapidi e quali no. Da que-
sto punto di vista, le indicazioni
fornitedirecente del Governatore
della Banca d'Ttalia Ignazio Visco
sono molto chiare: i prestiti cattivi
da cedere presto al mercato sono
7-8miliardi almassimo. Daultimo,
a determinare l'incertezza dei
mercati contribuiscono anche le
prove non brillantissime fin qui
fornite sul terreno del coordina-
mento fra istituzioni europee (si
pensiallacomplessitidelnegozia-
to con la Dg Competition della
Commissione Ue sulle eccezioni
al coinvolgimento degli obbliga-
zionistiretail nel risanamento del-
labanca). Cosi i mercati, invece di
guardare ai dati degli stress test,
cercanodiindovinare chedirezio-
neprenderailsopraccigliodeitan-
tiregulatorsaiqualilebanchesono
sottoposte. Tutte dissonanze da
evitare, sesivoglionoscongiurare,
almeno questavolta,ifamosi effet-
tidipro-ciclicita.
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L’importanza del parametro della resilienza

Padoan: nessuna minaccia sistemica
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