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L'OPERAZIONE/L’AUMENTO DEL MONTE DIFENDERA ANCHE DALLESITO DEL REFERENDUM

Lagaranzia Jp Morgan&C
solose Renzi restera in sella

MILANO. Matteo Renzi & sicuro che la soluzio-
ne individuata per far uscire dalle secche il
Monte dei Paschi di Siena sia quella giusta.
«Abbiamo lavorato molto per lasoluzione pri-
vata, per la soluzione di mercato, per dare
una prospettiva e un’opportunita nei mesi a
questa grande banca, senza il probiema dei
Non performing loans».

Il mercato, perd, non & cosi convinto, a giu-
dicare dai rovesci di Borsa dei titoli bancari
nelle ultime due sedute, a valle degli esiti de-
glistress test edel piano per il Monte. Gliinve-
stitori intravvedono qualche difficolta nella
tabella di marcia per arrivare all'aumento di
capitale da 5 miliardi previsto nel quarto tri-
mestre dell’anno, in una pericolosa sovrappo-
sizione con il rischio politico legato all'esito
del referendum costituzionale. «Devo ricono-
scere-haaggiunto il premier Renzi-che Mon-
tedei Paschi di Siena & un grande brand e ora
senza Npl, con una chiara strategia, penso
che possa essere una banca molto buona per
il futuro». La sicurezza di Renzi deriva dai
grandi nomi che sono confluiti nel contratto
di pre garanzia dell'aumento, a partire da Jp
Morgan e Mediobanca, e che vede presenti
anche Credit Suisse, Merrill Lynch, Goldman
Sachs, Deutsche Bank e Santander, con quo-
te paritetiche di circa 700 milioni a testa. La
parte del leone la fa comunque Jp Morgan,
con il prestito ponte da 6 miliardi necessario
a traghettare Mps verso la cartolarizzazione
della tranche senior di crediti in sofferenza a
cui poi verra attaccata la garanzia pubblica
(Gacs). E come mai la grande banca america-
na, nata dalla fusione con la Chase Manhat-
tan all'inizio degli anni Duemila, ha deciso di
scommettere le sue carte sulla rivitalizzazio-
nedellabanca senese? Si narra che a prende-
re la decisione sia stato il numero uno del
gruppo in persona, Jamie Dimon, approdato
in Italia un mesetto fa. «Ho il bilancio per far-
lo e lo faccios, avrebbe detto ad alcuni ban-
chieri italiani che lo conoscono bene. Comuni-
cando la sua decisione anchein un faccia afac-

ciacon Renzi, che da quel momento ha comin-
ciato a parlare di soluzione privata e tutta di
mercato per il Monte. In realta, per Jp Mor-
gan e le altre big del settore, partecipare al
consorzio per I'aumento Mps & un modo per
ingrassare il proprio bilancio con commissio-
nimolto succose. Tagliando fuori concorrenti
storici, come Ubs, da anni in affari con il Mon-
tepaschi, e cheha tentatofinoall’'ultimodiin-
serirsi nella partita attraverso un piano alter-
nativo con alla testa Corrado Passera. Ma ba-
stera il cordone di sicurezza steso dalle gran-
di banche a garantire il buon esito della rica-
pitalizzazione senese? La risposta a questa
domanda arrivera soltanto tra ottobre e no-
vembre quando verranno sondati i grandi in-
vestitori anglosassoni per il cosiddetto pre
marketing, sempre che per quel periodo si
sia conclusa la vendita delle sofferenze al fon-
do Atlante. Larisposta dei fondi sara determi-
nante per andare avanti, come previsto da
una clausola del contratto di pre garanzia. E
bisognera trovare le finestre giuste visto che
anche Unicredit dovra chiedere 7-8 miliardi
al mercato, a cui potrebbero aggiungersi au-
menti di capitale di banche tedesche e spa-
gnole. Inoltre al rischio di mercato verra ag-
ganciato il rischio politico poiché & probabile,
anche se non sicuro, che 'operazione Mps
venga realizzata dopo il referendum in cui
Renzi si giochera la permanenza a palazzo
Chigi. Gli investitori internazionali, infatti,
considerano catastrficoun cambio dellaguar-
dianel governoitaliano. Ma se cid per casodo-
vesse succedere il consorzio dei big bancari
per Mps potrebbe sfaldarsi rendendo a quel
punto inevitabilel'interventodello Stato.
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