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L’Europa dimostri di esistere
BREXIT E BANCHE
L’Europa
dimostri
di esistere,
I'Ttalia
facciail suo

di Alessandro Merli

a propaganda a favore di
LBreXit prima del referendum

britannico voleva convincere
gli elettori che con l'uscita dal-
I'Unione europeanon sarebbe suc-
cessonulla. Lasterlina ai minimida
trentun anni, la Banca d’'Inghilterra
chedeveallentareleregolesugliim-
pieghi e 5 fondi immobiliari inglesi
che sospendono le contrattazioni
dimostrano che i mercati non si so-
no affatto convinti. Purtroppo, il
contagio haben presto attraversato
laManica.

Seilbersagliopit facilesonostati
ititolidellebancheitaliane,imercati
hanno capito fin dall'inizio che il
problema era europeo. La giornata
diierimostrache perl'Europail pro-
blema non finisce li. Ieri sono finite
di nuovo nel mirino, oltre alle ban-
cheinglesi, anche quelle tedeschee
spagnole.Ledichiarazionidelpresi-
dente del Consiglio, Matteo Renzi,
secondo cui il vero problemadel si-
stemabancarioeuropeosonoideri-
vati, colgono nel segno, anche se
questo non deve distogliere I'atten-
zionedaquellochesidevefareinca-
sa, con strumenti di mercato e non.
Inquestocasotempestivitiequalita
degli interventisonofondamentali.

Leazioni Deutsche Bank ai mini-
mi storici, e soprattutto le obbliga-
zioni della prima banca tedesca di
nuovonellabuferadopoquellavio-
lenta di febbraio, confermano chei
mercati stanno allargando il tiro,
ben sapendo delle difficolta di bi-
lancio e di strategia del gruppo di
Francoforte. Una volta coinvolta
nuovamente Deutsche Bank, so-
stenere che la questione ¢ circo-
scrittaallebancheitalianevuol dire
mancaredellaprospettivanecessa-
ria per affrontare in modo decisoil
problema.I’Europaéinquestosta-
todinegazioneediirresolutezzada
troppo tempo.

Quali sono gli strumenti per af-
frontare questa crisi? 1l presidente
del consiglio di vigilanza della Bee,
Daniéle Nouy, hasostenuto ieri che
la Bee ha gli strumenti per limitare

P'instabilita finanziaria, ma non per
eliminarladeltutto.Dapartedellavi-
gilanza Bce stessa, la scarsa traspa-
renzaeunapoliticadi comunicazio-
nequanto menoconfusanonhanno
certo contribuito a migliorare Ia si-
tuazione. A fine mese, arrivera il ri-
sultato dei nuovi stresstest, chealo-
rovoltarischiano di aggravare ulte-
riormente il problema. Allindoma-
ni di Brexit, Il Sole 24 Ore aveva
chiestoall’Europadisvegliarsi.

uanto dureraPattesaper-
ché emergano atti con-
creti, con una comunica-

zionechiaraaimercati?Lavigilan-
zahaun compito limitato dal suo
mandatoeoperainunasituazione
in cuile altre armi sono spuntate.
L'unionebancariasicomponean-
chediun fondo dirisoluzione che
non ¢ ancora operativo, e non lo
sarapermoltianni,ediunagaran-
ziacomune per idepositiche e di
fattorinviatasinedie. Duedelletre
gambe dell'unione, insomma,
mancano all’appello e nessuno
puoreggersisuunagambasolaal-
Finfinito, soprattutto in questa fa-
sediestrematurbolenza.Cisareb-
bepoiilfondoEsm,cosiddettosal-
va-Stati, che ha frai suoi compiti
anche la ricapitalizzazione delle
banche,mal’Europasiedatadelle
regole chedifattoimpedisconodi
utilizzarlo.
Puodarsicheallafinelatrattati-
vafraRoma e Bruxelles aprauno
spiraglio a una ricapitalizzazione
pubblica temporanea delle ban-
che italiane, ma anche questa ¢
una soluzione tampone a un pro-
blema che queste giornate post-
Brexit mostrano essere pili am-
pio.
Eora,ottoannidopoloscoppio
della prima crisi globale, che FEu-
ropariconoscaPesistenza e le di-
mensioni della crisi delle proprie
bancheeagiscadiconseguenza. E
chelofacciain tempirapidi. Chisi
illude di essere isolato dal conta-
giorischiadiaggravarelasituazio-
ne, perséepertutti.llrisvegliopo-
trebbeesseremolto amaro.
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Brexit s fuga dal mattor
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