07-LUG-2016

2 DRE

foglio 1/2

Le sofferenze bancarie
non sono i sub-prime

di Antonella Olivieri » pagina &

LANALISI

Antonella
Olivieri

Le sofferenze
.

bancarie

non sono

i sub-prime
IL VALOREDEGLI ASSET IL VALOREDEL TEMPO
Le coperture, tra Un annein meno
accantonamenti nei tempi di recupero
¢ garanzic collaterali, & un punto in pittdi Roe

superano il 130% Le ricapitalizzazioni
dei crediti deteriorati -+ rincorronoil problema

L’ Ttalianonel’Americaele
sofferenze dellebanche
italiane nonsonoisub-

prime Usa.Il problemadei

creditideterioratinone chele
bancheitaliane ne producano
pitdelle altrebanche
dell’eurozona, bensi cheli
accumulano,nonriuscendoa
sbarazzarsene definitivamente
primadi sette anni (controiz-4
anni dimediadegli altri Paesi
europei) eaoggi, dunque,
hanno sulle spalletuttoil peso
dellacrisiinnescatadal
fallimento dellalLehman. Tl

Governo haaffrontatoil

problemacon strumentiche

finorasisonorivelati
insufficientiacolmareilgaptra
domandae offertaper dareun
prezzo “equo”alle partite
incagliate e permettere ai

bilanci delle banche di

alleggerirsi dellazavorra.

Mediobancasecuritiesha

calcolato che ognianno

guadagnatosuitempidi
smaltimento dellesofferenze
valeun puntodiRoeinpili. Mai
tempi delle riforme (si
dovrebbe mettere manoanche
all’lamministrazione della
giustizia) non sono compatibili

conle emergenze dimercato. Bl B
Etuttavianonsipuo e =
accettarelaquotadel 20% chela = E g -
finanzaspeculativaédispostaa -5
riconoscereai creditiin : —
sofferenza come riferimento E

‘Breit I figa dal mattone affonda banche ¢ Borse:

anche per lebanche solventi.
Unvalore non troppo distante
daquel18% applicato d’ufficioai
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quattroistitutilocali finitiin
dissesto che hanno fattoda
caviaalbail-in. Vorrebbe dire
dareil segnale chele sofferenze
diunabancaunanimemente
reputatasolida come Intesa
valgono quantoquelle di Etruria
& C.chesonofallite. Svenderne
anche solo una partea questi
livellivorrebbe dire tingere di
rossoicontidituttoil sistema,
provocando aumentidi capitale
acatenaper rincorrereiratio
patrimoniali,senza peraltro
risolvereil problema
dell’accumulo dei crediti
deteriorati. Perche gli aumenti
di capitale, per quanto
impegnativi,sonounagoccia
nelmareaconfronto della
massadi crediti dubbi che pesa
suibilanci dellebanche. Al netto
dellesvalutazionigidapportate,
ilvalore dei crediti deteriorati-
avevasegnalatoil Governatore
dellaBancad'TtaliaIgnazio
Visconelle considerazioni di
fine maggio- e dell’ordinedi2o00
miliardi, quello netto delle
sofferenze digo. Il mercato,
come si é visto,bruciagli
aumenti di capitale dellebanche
nel giro di pochimesie qualche
voltalianticipaaddirittura.
Come e successoal Banco
Popolare, cheafine dicembre
capitalizzava4,6 miliardi e oggi,
dopoaver portato atermine con
successounaumentodai
miliardo,non arrivaaunterzo
delvalorediseimesifa.

Le sofferenze delle banche
italianenonsonoisubprime.
Percheil complesso dei crediti
deteriorati-secondo gliultimi
datidiraffrontodisponibili- &
copertomediamente per oltreil
130% dagli accantonamentia
riservaedalle garanzie
collaterali. Ciarrivapersinoil
bersagliato Mps, che dopo
essersi imbottito 15miliardi di
mezzi freschinegli ultimi otto
anni, in questigiorni &
sprofondatoinBorsaanche
sottogli8oo milioni di
capitalizzazione.

Icasisonodue. Osonofalsii
bilancidellebanche-eallorala
questione & penale-oppureil

mercatononhasempre ragione.

Soprattutto quando gliunici
attori attivi sono gli operatori
speculativiche devono
giustificare conrendimentia
duecifrel’assunzione del
rischionei riguardideiloro
clienti. Poter aspettare o
poteraccorciareitempi
aumentail valore dei crediti
dubbi, enondipoco.
Esolounesempio,mala
Banca d'Ttalia- nell’'ultima
Relazione annuale-ha
calcolato, nel caso specificodi
finanziamentialle imprese
garantiti daimmobili- cheil
cosiddetto“pattomarciano”
contenutoin unrecente
provvedimento del Governo
(Dl59/2016) potrebbe avere
leffettodiportareil valore di
mercatoalivelli prossimia
quellidibilancio.Il patto
marciano & un meccanismo
stragiudiziale diassegnazione
delbene ingaranziaal creditore
che, col consenso delle parti,
puoessereapplicatoalle
esposizionideteriorate delle
banche, purché nonsiagiastata
avviataunaprocedura
concorsuale. Inquestocaso
I'escussione dellagaranzia puo
consentire I'estinzione del
debitonell’arcodisoli sette-otto
mesirispetto alladuratastimata
dioltre 3-4 anniperle procedure
esecutive.Secondole
simulazioni di ViaNazionale,a
certe condizioni «il prezzoche
unoperatore di mercato
sarebbe dispostoapagare per
unasofferenzaconunvalore
lordoiniziale pari a100, eiscritta
inbilancioa 6o, potrebbe
aumentare finoavalori
prossimia quello dibilancio». Si
puoimmaginare che aessere
interessate sianole sofferenze
relativamente giovani (meno di
due anni), che rappresentano
circaunterzo delle sofferenze
versoimprese garantite da
immobili. Se siriuscissea
rinegoziarne almeno lameta,
per questaviane deriverebbe
unaiutodicircaspunti
percentualiacolmareilgap di
prezzotradomandae offerta
per questacategoriadi crediti.
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