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Banche, 'ombrellone non fara ombra

[ILCOMMENTO]

Banche, non basta

I’ “ombrellone”

Marco Panara

uglio e agosto saranno mesi bollenti per
le banche italiane. Non bastera a rinfre
scarlel' “ombrellone” da 150 miliardi pre-
disposto dal governo e da Bruxelles.
Quell'ombrello & una misura prudenzia-
le da utilizzare se qualche bancasi troverain crisi di li-
quiditi e non avra piui garanzie da portare alla Bee
per approvvigionarsi. Riguarda la liquidita e non co-
pre I'eventuale (ma non tanto) necessita di aumenti
di capitale né sfiora la questione delle sofferenze. Ma
andiamo con ordine. Le banche italiane non stanno
peggio di sei 0 nove mesi fa, ma in Borsa valgono mol-
to meno. La prima ragione & il combinato disposto tra
I'infelice regola del bail in scattata in gennaio e tutti i
crediti deteriorati che le banche hanno in pancia.
a seconda ragione &
cheimercati sono mos-
si soprattutto da gran-
di operatori che pil i
prezzi variano piti gua-
dagnano. Le occasioni per farli va-
riare sono offerte dalla cronaca
quotidiana di questi tempi tor-
mentati, ma quello che accade &
che i suddetti operatori tendono
a puntare sugli anelli deboli della
catena, i soggetti oi settori che so-
no piu fragili. L'Italia, dal punto
di vista dei mercati ha due fattori
di fragilita (dal nostro punto di vi-
sta di cittadini molti di pit), il de-
bito pubblico e il sistema banca-
rio. Al debito pubblico da un an-
no a questa parte ci pensa il Quan-
titative Easing della Bce, alle ban-
che fino a poco tempo fa non ci
ha pensato nessuno. O meglio, ci
hanno pensato la Banca d’Italia e
il ministro dell’Economia che pe-
rd hanno potuto agire poco per-
ché le norme europee, varate no-
nostante 'opposizione di un'Ita-
lia debole (tre governi in due an-
ni), legano loro le mani.
Per scansare i bollori di aprile e
maggio (con gli aumenti di capita-
le di Vicenza e di Veneto Banca)
dal cilindro & stato tirato fuori il co-
niglio Atlante. Per evitare le scotta-
ture di luglio e agosto quale coni-
glio ci servira?
Ad alzare la temperatura, lo sap-
piamo tutti, & stata la Brexit, il cui ef-
fetto sulle banche italiane & molto

indiretto e tuttavia rilevante. Passa
per la svalutazione della sterlina,

cherende meno competitive le no-
stre merci nel Regno Unito. Le
esportazioni dirette italiane nel Re-
gno Unito valgono il 3 per cento
del pil, quelle indirette pil1 0 meno
altrettanto, quello che si pud preve-
derenon & un crollo ma una signifi-
cativa limatura, che pué incidere
sulla crescita di qualche decimo di
pil. Niente di irrimediabile, ma la
crescita & assai lenta e anche quei
decimi sono importanti. Alle ban-
che tutto cid arriva con la maggio-
re fatica delle imprese esportatrici
eil peggioramento del tono genera-
le dell'economia. Non una trage-
dia, ma un problema in pii1.

Brexit tuttavia & solo I'avvio ru-
moroso della stagione. A fine lu-
glio ci aspettano gli stress test
dell’Eba, I'autorita bancaria euro-
pea, e si teme che non saranno ge-
nerosi, ovvero che potrebbero
spingere la vigilanza della Bce a
chiedere rafforzamenti di capitale
per alcune banche. Sappiamo gia
che al mercato fararicorso Unicre-
dit, non percheé sia una una situa-
zione particolare di crisi ma per-
ché i suoi requisiti patrimoniali so-
no vicini al limite richiesto dalla vi-
gilanza. Con un nuovo ceo e-un
nuovo piano industriale & probabi-
le che Unicredit non abbia proble-
mi a raccogliere i miliardi necessa-
ri (tra 5 e 7) sul mercato.

A preoccupare nell'immediato
sono i soliti nomi, ovvero Mpse Ca-
rige. Delle due soprattutto la pri-
ma, per la dimensione dell'istituto
e per quella dei suoi crediti soffe-
renti. Il problema & come affronta-
re questo passaggio. Chi rimpian-
ge di non aver utilizzato gli spazi
chela normativa europea offriva in
passato, dimentica che la crisi del-
le banche italiane & successiva e di
diversa natura rispetto a quelle te-
desche, inglesi, irlandesi, olandesi
evia elencando. Liibuchi nei bilan-
ci sono stati scavati dai titoli tossici
dell’era Lehman, che in Italia non
hanno trovato spazio: salvoidue fa-
mosissimi e perniciosissimi di

Mps. La crisi delle banche italiane
& figlia del crollo dell’economia,
che ¢ arrivata nei loro bilanci so-
prattutto dal 2013 in poi. A quel
punto la porta era chiusa e la chia-
venon sisapidov'e.

Quello a cui si sta realisticamen-
te lavorando & un intervento sui
crediti incagliati di Mps e forse sul
suo capitale, e alla possibilita di
una pill estesa garanzia pubblica
sulle sofferenze. Non & molto sen-
sata (oltre che non consentita) I'i-
potesi di un intervento pubblico
nella ricapitalizzazione delle ban-
che, che in Italia sono oltre 600, e
tutte hanno problemi di crediti ine-
sigibili. Quello che si puo fare & la-
vorare sul modello Atlante, rinfor-
zando Atlante stesso o creando un
suo gemello con un po’ pili & mi-
liardi in tasca. Un segnale & atteso
a breve, con la prima cartolarizza-
zione di sofferenze che Atlante ha
annunciato di voler fare entro lu-
glio. Se la struttura dell'operazione
sara trasparente e convincente tro-
vare soldi per replicare il modello
potrebbe diventare meno difficile.

Intanto perd le banche qualcosa
possono fare: mettere ordine nei
loro portafogli di sofferenze e di
crediti deteriorati, che sono le pri-
me a non sapere quanto valgono.
E’ assai golpevole il ritardo di
non averlo fatto fin'ora, tanto
che una sveglia ha dovuto darlail
governatore imponendo una sor-
ta di registro. E’ importante che
questo lavoro si faccia presto: le
banche pare abbiano personale
in eccesso, questo & un modo per
impiegarlo assai utilmente.
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