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la Repubblica pegina2?
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Banche, amval'apertura
dell' Antitrust Ue: “Le regole
vanno adattate ai vari Paesi”

toscrittori di bond subordina-

L' Fmitoma a chiedere
la ristrutturazione

eil consolidamento
del creditoitaliano

MILANO. «Leregole vanno adat-
tate alla situazione specifica
dei paesi». Parlando delle ban-
cheitaliane, la commissaria al-
la Concorrenza dell’'Ue, Mar-
grethe Vestager, ha sottolinea-
toche «lebanchein tutta Euro-
paattraversano momenti diffi-
cili» e subito dopo ha aggiunto
che «quando usiamo regole ap-
provate da tutti» bisogna calar-
le nelle realta specifiche. Un
passo avanti importante ri-
spetto all'interpretazione rigi-
da che fu data quando andaro-
no in risoluzione le quattro
banche italiane. Anche per il
ministrodelle Finanze tedesco
Wolfgang Schaeuble si arrive-
ra ad una soluzione «con Y'aiu-
to delle regole europees; e an-
cora: «non ci sono ragioni» per
pensare a sviluppi negativi
(perd I'Fmi & tornato a chiede-
re «ristrutturazione» del siste-
ma bancario italiano).
Tuttavia da parte dell’Anti-
trust non sono venute solo
aperture: la Vestager infatti
ha sbarrato la strada alle ecce-
zioni possibili sulla regola del-
la condivisione degli oneri, il
burden sharing, nel casoin cui
ci sia un intervento pubblico
sul capitale. Il progetto cui sta
lavorando I'Italia prevede in-
fatti di procedere a ricapitaliz-
zazioni precauzionali - con V'in-
tervento anche dello Stato per
la parte non sottoscritta dal
mercato - per gli istituti in mo-
mentaneadifficolta Accantoa
questo intervento, previsto
dalle regole Ue, vorrebbe invo-
care ancheilrischio di instabili-
ta finanziaria, che consente di
proteggere dalle perdite i sot-

ti. Ebbene,la Vestager ha chia-
rito che una simile circostanza
non & mai scattata finora: «Ci
sono state circostanze serie in
Grecia, Spagna e Slovenia e
queste eccezioni non sono mai
scattate». Dunque, in caso di
intervento pubblico, anchei ti-
tolari di bond subordinati sa-
ranno chiamati a dare il loro
contributo.

Il ministro Pier Carlo Pa-
doan tre giorni fa ha sottolinea-
to che «i risparmiatori saranno
salvaguardati» spiegando che
i contatti con le autorita euro-
pee erano positivi e in questa
direzione. Si trattera di vedere
quali forme di compensazione
prendera questa salvaguar-
dia, ma certo sara difficile
estenderla in questo quadro
anche agli investitori istituzio-
nali. Una vera doccia fredda &
arrivata dal fondo BlackRock:
«Lo stress che il settore banca-
rio italiano sta vivendo potreb-
be porre rischi maggiori della
Brexit»,

In questi ragioriamenti nes-
suno nomina mai apertamen-
te Mps, candidato numerouno
ad una ricapitalizzazione an-
che con l'intervento dello Sta-
to. Ovviamente tutto sul mer-
cato si svolgerebbe invecel’au-
mento di capitale di Unicredit.
Su cui i dubbi sono sempre me-
no. «Dovreme studiarlo: non
credo che la Bee si accontenti
delle cose che abbiamo fattos,
ha dettoieriil presidente della
banca, Giuseppe Vita, specifi-
cando comunque: «Siamo in
una fase di studio delle varie
opzioni per rafforzare il capita-
les. Il neo amministratore dele-
gato, Jean Pierre Mustier, in
un‘intervista al Financial Ti-
mes ha dichiarato che tra le
priorita ci sono generazione di
capitale e redditivita, con prio-
Tita «i crediti deteriorati»; sen-
za promettere «miracoli» ma
agendo «con forza e in modo
concretos.
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