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L'Fmi: il bail in ammette eccezioni
ma Intanto taglia la crescita dell'ltalia

Peril 2016 Washington rivede 'aumento del Pil “sottoI'1 per cento, con rischi al ribasso”
Apertura sul sostegno pubblico alle banche: “Le regole europee sono flessibili”

IMERCATI
L'FmigelaRoma
“La crescita frena”

Il rapporto sul nostro
Paese: impatto di Brexit

[l Fondoriconosce che
molti bond subordinati

modesto, laripresaperd  sononelle mani

resta “fragile” di investitori retail
FERDINANDO GIUGLIAND vrebbe avere sugliinvestimen-  maggiore prevalenza in Italia
ti e sulla crescita italiana, piut-  di investitori retail tra i posses-
Lll ONDOI min tario inter mdi tosto che l'esposizione italiana sori di bond subordinati richie-
ahbauahx: lostimedicresc 1.0, Leconomia inglese che  da una maggiore attenzione
¥ Goyal definisce «relativamen-  nell’applicare le regole sul bail
maggs m suimercati U@ modestax. Il capo missione in. «Le preoccupazioni relative
B e s oy perI'Raliaritiene cheleautori al bail in degli investitari retail

ne del Regno Unito di uscire
dall'Unione europea. L'annun-
cio ha accompagnato la presen-
tazione del rapporto annuale
per1Talia.

APPORTO in cui il Fondo

ha chiesto che le regole

sulla risoluzione banca-
ria ed in particolare sul cosid-
detto “bail in” vengano applica-
te «inmaniera adeguatas.

Le conclusioni del Fondo arri-
vano mentre il governo italia-
no sta esplorando la possibilita
di utilizzare soldi pubblici per
aiutareil sistemabancarioe, in
particolare Monte dei Paschi di
Siena. Le nuoveregole europee
permettono la ricapitalizzazio-
ne preventiva degli istituti di
credito in difficolta, ma preve-
dono che gli obbligazionisti su-
bordinati subiscano perdite in-
sieme agli azionisti.

Inuna conference call ai mar-
gini della presentazione del
rapporto “Articolo IV”, Rishi
Goyal, capo missione per I'Ita-
lia, ha detto che il Fondo ha in
programma di abbassare le
sue stime di crescita per il
2016 da 1,1% a «meno
dell'1%», e peril 2017 da 1,3%
a circa I'1%, con rischi di un ul-

Le nuove stime, che verran-
no finalizzate il 19 luglio, sosti-
tuiscono quelle che sono inseri-
te nel rapporto e che erano sta-
te prodotte prima del voto su
“Brexit”. Le nuove previsioni ri-
flettono l'impatto che la cre-
scente volatilita sui mercati do-

ta italiane siano «in pieno con-
trollos delle difficolta associate
a una ripresa che perd rimane
«fragile».

Ma il Fondo chiede anche ul
teriori misure per rafforzare if
sistema bancario: queste inclu-
gli attivi per quelle banche che
non siano sotto la supervisione
diretta della Banca centrale gu-

el'intensificazione delle proce-
dure extra-giudiziarie perla ge-
stione dei crediti deteriorati.

Goyal preferisce aspettare
che siano gli esami dell’Autori-
ta bancaria europea e della Bce
adeterminare se e di quantoca-
pitale le banche italiane abbia-
no bisogno. Ma il Fondo resta
convinto che all'interno delle
regoleemupeecxsmrmlmargl-
ni per gestire qualsiasi circo-
stanza: «C'é sufficiente flessibi-
lita nelle regole europee per ge-
stire qualsiasi tipo di situazio-
ne», dice.

Le regole europee prevedo-
no che ci possano essere ecce-
zioni a un eventuale “bail in”
degli obbligazionisti subordi-
natinel casoin cuilaricapitaliz-
zazione preventiva di un istitu-
torisponda arischi perla stabi-
lita finanziaria. Questo tipo di
eccezionenon & mai stata appli-
cata, con Paesi quali la Spagna
elaSloveniachein passato han-
no dovuto imporre perdite agli
obbhgaznomsn]lmwr

Il Fondo riconosce che la

devono essere gestite in manie-
ra adeguata», dice il Consiglio
direttivo del Fondo monetario.
Ma gli economisti di Washing-
ton chiedono anche al governo
di muoversi autonomamente
per cautelare i piccoli rispar-
miatori. I Fondo suggerisce
all'Ttalia di identificare e puni-
re con forza i casi di vendita
fraudolenta di titoli, rafforzare
le salvaguardie e i controlli per
evitare che questi casi siripeta-
no in futuro e tutelare le fami-
glie pit povere che detengano
bond subordinati tramite una
rete di sicurezza basata sul red-
dito.

EilFondochiede anche al go-
verno di accelerare le procedu-
redirisoluzione per quelle ban-
che chestianoper fallire. «E ne-
cessario usare le norme per la
pronta risoluzione delle ban-
che in via di fallimento», scrive
il Fondo. «Un atteggiamento
passivo o tardivo nei confronti
delle risoluzioni pud aumenta-
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valore per le banche e per tutto
ilsisteman.
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LA CRESCITA ITALIANA

Il Fondo monetario ha
annunciato che tagliera le stime
peril 2016 dall'1,1%a“meno
dell'1%"

1%

LE PREVISIONI 2017
Sforbiciata anche per le stime
sul 2017: il Pil italiano dovrebbe
saliredicircal'1% contro I'1,25%
delle precedenti previsioni

87mid

LE SOFFERENZE
Le sofferenze nette delle
banche italiane, al netto degli

. accantonamenti,ammontanoa
87 miliardi dieuro

1 crediti deteriorati delle maggiori banche italiane
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