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«L’Unione bancaria sembra nata per caso
regole poco credibili, confusione alle stelle»

La svolta
«Le banche
in difficolta
dovrebbero

essere prese
in carico

da istituzioni
non nazionali»

Intervista

I'economista Masciandaro:
ma il problema non ¢ sistemico
ma dev'essere risolto in Europa

Nando Santonastaso

La metafora di Donato Masciandaro,
economista della Bocconi, a proposito
della complessa trattativa sulle banche
traltalia e Ue & a prima vista spiazzante:
«Dobbiamo parlare di chimica e ricor-
dare lateoria degliurtiin base allaquale
peravere unareazione chimicaoccorro-
no almeno due condizioni: la prima e
che le molecole devono urtare, il che
vuol dire che Roma e Bruxelles stanno
confrontandosi e sel'urto & sufficiente-
mente forte possono trovare una solu-
zione giusta; laseconda e che le moleco-
le devono andare nella giusta direzione
altrimenti la reazione puo trasformarsi
in un disastro».

Fuor dimetafora, qual ¢ la soluzione
giusta?

«Quella che deve poggiare su due
pilastri: riconoscere che la questione
bancaria & europea, e che esiste un
problemadi efficienza del sistema, non
distabilita. Insomma, il problemadeve
risolversi in sede europea».

Non ¢’¢ il rischio diuna crisi bancaria
europeadi cui al momento non si
conoscono le proporzioni?

«No, non ¢’é alcuna crisi bancaria
all’orizzonte ameno chenonlasi

voglia provocare. Non stiamo
cercando delle regole ad hoc per
I'Italia, stiamo provando a definrie
soluzioni credibili».

A giudicare dagli spifferidiierida
Bruxelles sembra piuttosto che regni
una certa confusione sul da farsi...
«Quando le molecole siurtano fanno
confusione: e confusaela
comunicazione diquestigiorniche
certonon fa bene allanaturadel
contendere. Io credo, al contrario, che
vadano fatti due salti di qualita: uno sul
merito, I'altro sulmetodo. Parlare
meno conigiornalistie parlare di pitt
insieme. Ovvero, & piu efficace definire
delle soluzionicondivise e poi
comunicarle piuttosto che affidarsia
dichiarazioni contraddittorie».

E sul merito?

«Sull'Unione bancaria ci dev’essere
una svolta, passare dalleregole a
singhiozzo alle regole definitive.
Ancoraoggisihalasensazione a
proposito delle banche che le regole
siano fissate caso per caso, disegnate
ad hoc su un certo Paese per un certo
momento congiunturale: e questo fa
perdere loro tuta la credibilita
necessaria».

I tedeschi hanno proposto un piano
bancario europeo da 150 miliardi:
chene pensa?

«Se e il segnale che si & capito che il
problemanon ¢ italiano ma europeo &
un buon segnale. Perché imercatisi
accaniscono sulle banche italiane? La
rispostaper me € che lasolidita diun
sistema bancario dipende dalla
credibilita del suo assicuratore ultimo,
ovvero lo Stato. Nnegli usa, in Gran
Bretagna o in Svizzera noi sappiamo
chi &, nell'Ue almeno fino ad ogginon &
sempre cosi. In alcuni paesi eranoto
chifosse'assicuratore unico come in
Germaniadove illivello di debito
pubblico & sempre stato molto basso;
in altri come I'Ttalia resta un grosso
punto interrogativo. E questo crea una
tara su tutte le banche, inefficientio
inefficienti».

Vuol dire che all’estero il nostro
sistema bancario & percepito in modo
poco eficiente?

«No, voglio dire che il sistema italiano
non mostra chiel’assicuratore unico,
delresto le banche pit efficientisono

state chiamate in ausilio diquelle
meno efficienti. I mercati capiscono
qualisonoisistemi pittdeboli dal
punto divista istituzionale e provocano
I'altalena dei titoli bancari. Bastano
notizie piromani, come quelle lanciate

dalla stampa anglosassone pochi
giornisulla presunta volonta dell Ttalia
diviolare le norme Ue, per scatenare la

temnesta. Mian r]n arrivano invece ]e

tempesta. Quando arrivano invece
notizie pompiere, che dannol'idea
dell’esistenza di anticorpinel sistema,
lascena cambiax.

Gli inglesi cambiano premier in
anticipo sul previsto: cosa puo
succedere alle banche italiane ed
europee in generale?

«LaBrexitresta un elemento di
incertezza, anche dopolanomina della
May. I mercatidopo la vittoria dei
leaversnon sono crollatima
continuano ascricchiolare. Glistessi
vincitori cominciano ad avere dubbi
sull’effetto dell’addio all'Ue ma non
spariscono mentre iremainers sconfitti
sono arrabbiati manon infuriati. Vuol
dire chel'esito del referendum non ha
fatto chiarezza. Ela cosanon &
piacevole».

Malei ¢ favorevole all'intervento
diretto dello Stato nel capitale delle
banche in difficolta?

«Simadev’essere definitalasua
presenza in sede europea come
provvedimento straordinario e
temporaneo. Amio giudizio l'ideale &
che cifosse la presenza delle istituzioni
europee e non dei governinazionali. In
altre parole, le banche nazionali che
hanno problemi dovrebbero essere
temporaneamente gestite da
istituzioni europee per poter essere
collocate sul mercato nel pieno rispetto
delle garanzie diriservatezzasusocie
capitali. Solo cosi potrebbero essere
trasformate in banche sane evitando
alnche il solo sospwetto di un effetto
contagio».
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