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Ladeflazione
stoppa iconsumi

Laripresadeiconsumidovra

attendereiprimi mesidel 2017

per vedere il ritorno d’inflazione
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Ik

Livello diinflazione attesa
il prossimo anne

Congiuntura. Secondo uno studio di Ref Ricerche solo nel prossimo anno si dovrebbe vedere un rincaro dei prezzi intorno all’1 per cento

La deflazione imbavaglia i consumi

La Brexit rende piu incerte le prospettive per una robusta ripresa della spesa delle famiglie
MATERIE PRIME GLIINCENTIVI
Per laseconda parte Gliinterventi del Governo
dell’anno é atteso hanno influito
unrecupero sul reddito reale
delle quotazionidelgreggio adisposizione
e delle commodities dei consumatori

Enrico Netti

M |a ripresa continua a essere
debole, non si allontana il ri-
schio di un prolungato periodo
di deflazione, mentre all’oriz-
zontesiprofilalaflebile possibi-
litd di un rincaro dei prezzi al
consumo. A portarla saranno le
quotazioni del greggio: agenna-
ioil Wtiprezzava2ydollarie ve-
nerdi scorso, pur in calo dioltre
il 4% sottoi colpi dellaBrexit, ha
chiuso a quota 47,9 dollari. Cer-
to, il momento di bonaccia dei
prezzicontinuae perritornare a
vedere un bagliore d’inflazione
di un certo livello, intorno al
punto percentuale, si dovranno
attendere ancora 6-8 mesi. Solo
nel primo trimestre 2017, infatti,
potrebbe manifestarsiun rinca-
ro dei prezzi, sulla spinta anche
delpetroliointornoai6o dollari,
che e la quotazione attesa dagli
analisti.

Sono questi alcuni elementi
chiave delle previsioni per i
prossimi mesi che emergono da
uno studio realizzato da Ref Ri-
cerche sull’inflazione italiana
nel pittampio contestocongiun-
turale nazionale.

Davenerdiscorsoloscenario
e diventato ancora piti compli-
cato dopo ’esito del referen-
dum inglese sulla Brexit, che ha
scatenato il temuto panic selling
dei mercati finanziari.

«Oggi pesano le incertezze
sulle prospettive dell’economia
britannica e di quella europea,
con sterlina ed euro in calo nei
confronti del dollaro, che si sta
apprezzando - osserva Fulvio
Bersanetti, economista di Ref
Ricerche -. Per la seconda meta
dell’anno, comunque, i fonda-
mentali puntano suunrecupero
delle quotazioni del greggio e
delle altre materie prime».

Perilmomentosicontinuaa
fareiconticonlaflessionedel-
le materie prime, che solo ne-
gliultimimesi si e stabilizzata.
Nelbrevissimotermineiprez-
zi delle commoditiesindustia-
li non si dovrebbero rafforza-
re. Nel caso delle materie pri-
mealimentari,inparticolare,a
primavera hanno fatto segna-
re un incremento dell’19, ma
per i prossimi mesi non sono
previste fiammate dei listini.

«Nellaseconda parte dell’an-
no si vedra un riassorbimento
dei precedentiribassidell’ener-
gia con contenuti aumenti dei
prezzi - aggiunge Bersanetti -.
Ritengo che l'inflazione restera
su livelli inferiori all’19% anche
nelmediotermine,ancheallalu-
cedell'impostazione data al rin-
novo del contrattodilavoronel-
P'industria metalmeccanica.

Una premessa che potrebbe
anticipare un’estate all’insegna

di un probabile aumento dei
prezzi,conunaforchettatra+o,2
e +0,5percento.Poco.Iconsumi
rialzano debolmente la testa,
graziealrecuperodelredditodi-
sponibile reale da parte delle fa-
miglie, conseguenza di un mini-
mo allentamento della pressio-
nefiscale.

«E Teffettodellepolitichedi
bilancio che nel biennio 2014-
2015 hanno assunto un’intona-
zione neutrale con interventi
chehanno portato asgravicon-
tributivi, all’abolizione del-
I'Trap e al bonus degli 8o euro»
ricorda Bersanetti. C’¢ poi il
leggero miglioramento del da-
to legato all’occupazione. Ad
aprile,secondoI'Istat,lacresci-
ta e stata dello 0,29, mentre gli
inattivi sono calati di 113mila
unita (-0,8%).

Leimprese,invece,sonotor-
nate a investire, grazie al su-
per-ammortamento e in un
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prossimo futuro potrebbero
sfruttare le nuove opportuniti
che arriveranno con il contri-
buto del Fondo europeo per gli
investimenti: un ulteriore sti-
molo, che nelle intenzioni age-
volera i progetti di rinnovo di
macchinari e beni strumentali.

Quello che oggi manca e il
traino dell’export: su questo
fronte non solo non si vedono
spazi di miglioramento, ma da
venerdi scorso le imprese han-
no iniziato a interrogarsi sui
possibili contraccolpi portati
dalla Brexit. «Il Regno Unito &

un mercato importante per due
settori centralidel manifatturie-
ro friulano: il legno-arredo e la
meccanica» ha ricordato Mat-
teo Tonon, presidente di Con-
findustria Udine.

1l ciclo deflattivo, secondo le
previsioni diRef Ricerche, & de-
stinato a continuare quanto me-
no periprossimimesi, passando
dal-0,3% dimaggio aquotazero,
inseguendol’obiettivodiarriva-
re a valori che resteranno al di
sotto del punto percentuale per
il prossimo anno.

Si continua a scontare unari-

presa debole, un ciclo che con-
traddistingue gli ultimi trime-
stri dell’economia nazionale,
mentrela quota di consumi del-
le famiglie ha premiato soprat-
tutto i beni durevoli, con le im-
matricolazionidiautoallaribal-
ta:amaggio sonoaumentatedel
289% rispetto allo stesso mese
dell’anno precedente. Altravo-
ce di spesa che beneficia della
mini-ripresa e quella dei servizi
legatial turismo. Per le altre vo-
ci,invece,eancoracalmapiatta.

enrico.netti@ilsole240re.com
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Variazioni % tendenziali dell’inflazione totale e di fondo
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dell’aumento medio dei prezzi(e Gennalo

della diminuzione del potere 2011
d’acquistodella moneta) che non

tiene conto dei beni che presentano

una forte volatilita di prezzo:in /
particolare quellidell'energiae

deglialimentari. Ladefinizione e

utile per cogliere in modo pit 1

approfondito le dinamiche dei

prezzi e mettere in attole

contromisure necessarie a limitarne

la crescita entro gli obiettivi

prefissati dalle autorita monetarie e

dai governi. ILconcetto di «core

inflation» & stato introdotto nel

1975inun lavoro dell’economista

americano Robert . Gordon. Al
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IL CONTRIBUTO DEI SETTORI
Variazioni % tendenziali
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CONSUNTIVIE PREVISIONI
Variazioni % dei prezzi al consumo
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