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mm L'Ttalia si aspetta un ap-
proccio «ragionevole» sulle
numerose questioni che at-
tengonoall'applicazione e an-
cheallapossibilitidirivedere
la normativa sul bail-in. Una
normativa per la quale I'Ttalia
avevachiestoun’entratainvi-
gore pitidilazionata e, soprat-
tutto, aveva chiesto che non
fosse applicata ai titoli gia in
essere,cioé chenonavesseef-

ficaciaretroattiva.

Un primo passo comincia a
muoversi, con la decisione di
trovare un accordo sulla que-
stione della necessita di ar-
monizzare la gerarchia dei
creditori al momento dell’in-
solvenza. Al centro dell'esa-
me,inquesto momento,sonoi
tre modelli scelti da Italia,
Francia e Germania
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Regole. L'Ttalia punta a un approccio «ragionevole» sull'applicazione della norma

Bail-in, al via il negoziato per la riforma

Regole/1. Al primo punto la definizione della gerarchia dei creditori di una banca chiamati a sostenere il salvataggio

Bail-in, parte il negoziato per la riforma

L’Ttalia punta a un approccio «ragionevole» sull’applicazione della norma

Rossella Bocciarelli
ROMA

Em Serve un approccio ragio-
nevole. E cio che si aspettail no-
stro paese sulle numerose que-
stioni che attengono all'appli-
cazione e anche alla possibilita
dirivederelanormativasulbail-
in. Una normativa per la quale
I'Ttalia aveva chiesto un’entrata
in vigore pil dilazionata e, so-
prattutto,avevachiestochenon
fosse applicata ai titoli gia in es-
sere, cioé che non avesse effica-
cia retroattiva. Attualmente
presso la Commissione Ue la-
vora un comitato di esperti in
materia creditizia, allo scopo di
ritoccare, se necessario, le parti
della normativa che hanno di-
mostrato di essere poco effica-
ci. Per ora, come anticipato dal
nostro giornale e dal Financial
Times, e statapostalaquestione
della necessita di armonizzare
la gerarchia dei creditori al mo-
mento dell’'insolvenza.

Alle prese con regole nazio-
nali significativamente diver-

genti sulla definizione precisa
della gerarchia dei creditori di
una banca che possono essere
chiamati a sostenere il «salva-
taggio interno», Commissione
europea e rappresentanti dei
ministeri dell'Economia Ue si
riuniscono oggi per una prima
verifica sulla strada da seguire
per evitare il rischio di «distor-
sioni alla concorrenza» e di
complicazioni nell'uso degli
strumenti del bail-in in partico-

lare per i gruppibancari paneu-
ropei. Ladiscussione, in questo
caso, non riguarda la posizione
degli obbligazionisti junior e,
pilt in generale, la revisione
complessiva della direttiva per
la gestione della crisi delle ban-
che con isuoimeccanismi diri-
soluzione, che sara fatta nel
2018. Al centro dell'esame, in
questo momento, Sono itre mo-
delli scelti da Italia, Francia e
Germania.Inunanotatecnicala
Commissione haricordatochei
governi hanno gia dichiarato
che «avere approcci divergenti
alla gerarchia di insolvenza dei
creditori delle banche puo im-
pedire la risoluzione degli isti-
tuti transfrontalieri e dare in-
certezzaa emittenti e investito-
ri».Inpratica,lamancataarmo-
nizzazione di normative da
Codice civile differenti nei vari
paesi rende la vita particolar-
mente complicata alle banche
che hannounadimensione ope-
rativamultinazionale.

Manon ¢ il solo problema di
cuigliespertidellaCommissio-
ne si dovranno occupare a bre-
ve. Come ha ricordato un paio
digiornifail vicedirettore della
Vigilanza di Bankitalia, Paolo
Angelini, la Commissione po-
tra sottoporre al Parlamento e
al Consiglioentroilzidicembre
2016 una proposta legislativa
perlarevisione el'applicazione
armonizzata del Mrel, il requi-
sito minimo di fondi propri e

passivita computabili da una

bancain caso dirisoluzione. La
direttiva BRRD prevede un
bail-in minimo dell'8 per cento
del passivo totale (comprensi-
vo dei fondi propri) come con-
dizione peraccedereal fondodi
risoluzione, manon fissaunva-
lore definito per il requisito

Mrel. 1l Single resolutionboard
ha avviato ilavori per la defini-
zione di questo requisito per le
banche rientranti nel proprio
ambito di competenza (quelle
soggette a vigilanza accentrata
e quelle con attivita transfron-
taliera). Ebbene: la richiesta ri-
volta dal rappresentante di
Bankitalia tanto al SRB quanto
alla Commissione & stata netta:
«La calibrazione per le banche
pittimportantidovrebbe essere
armonizzata, tarata a seconda
della tipologia di intermedia-
rio(dimensione, modello dibu-
siness) e dovrebbe essere ra-
gionevoley. Tale, cio¢, ha chia-
rito il dirigente della Banca
d'Ttalia, daevitare «effettiinde-
siderati sulla capacita di finan-
ziamento dell’economia da
parte delle banche».
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LA PAROLA

CHIAVE

Bail-in

@ Se perannile crisi bancarie
sono state risolte usando soldi
pubblici, dal 2016 per evitare altri
eshorsi da parte dei contribuenti
& statovarato il cosiddetto «hail-
in». Cioé il salvataggio interno. Se
una banca finisse in crisi, qualora
tutte le modalita di mercato per
salvarla dovessero essere state
vane, scatterebbe il «bail-in»: a
coprire il buco sarebbero prima
gli azionisti della banca (che
vedrebbero azzerare
l'investimento), poi gli
obbligazionisti subordinati. Se
non dovesse hastare sarehbero
colpiti gli obbligazionisti seniore
soloalla finei correntisti con oltre
100mila euro di depositi.




