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1l piano di Palazzo Chigi. Fra le varie opzioni anche quella di un rilancio del fondo varato per sostenere gli aumenti di capitale delle popolari e intervenire nel mercato degli Npl

Atlante-bis, ipotesi ricapitalizzazione
con Cdp, fondi e casse previdenziali

Restasultavoloanche
lopzione diunintervento
diretto dello Stato. Ma molto
dipende dalnegoziatain

corso con Bruxelles
Laura Serafini
ROMA

mm Di fronte alle difficolta della
trattativaconl’Unione europea,
spuntanel piano di Palazzo Chi-
gi,delMefedel Miseperil soste-
gno alle banche, I'ipotesi di una
ricapitalizzazione dell’unico
veicolo che Bruxelles ha gia le-
gittimato, il fondo Atlante. Al
centro di questa operazione ci
sarebbe soprattutto un apporto
di capitale di Cassa depositi e
prestiti, mail sottosegretario al-
I'Economia, Pier Paolo Baretta,
nonhaesclusochenel fondopo-
trebbero entrare casse previ-
denziali e fondi pensione, su cui
datempoil Mef fapressione per
un maggiore coinvolgimento
nel finanziamento dell’econo-
mia reale. Proprio il sostegno
dell’economia reale & uno dei
driver del piano industriale di
Poste Ttaliane, che comunque
attraverso Poste Vita ¢ entrata
nel fondo Atlante con 250 milio-
ni, seppure nell’ambito di
un’operazione di sistema di tut-
to il comparto assicurativo oggi
allaricercadiinvestimentidelle
riserve tecniche che diano ren-
dimenti piu elevati. Nei giorni
scorsiperolasocietaassicurava
di non essere stata coinvolta in
nuovi progetti sulle banche.
L’ipotesi di un Atlante-bis, o
meglio di un rilancio di Atlante,
sarebbeunadelle diverseopzio-
ni “tecniche” che il governo ita-

liano sta valutando all’interno
del dossier per il sostegno agli
istituti di credito in difficolta, in
cantiere in questigiorniaPalaz-
zo Chigi. A oggi, perd,nonciso-
no elementi per ritenere che sia
questal’opzione favorita.

Atlante, dopo essere interve-
nuto su operazioni di aumento
di capitale delle popolari in dif-
ficolta, costituisce uno stru-
mentovotatooggisoprattuttoal
mercatodegliNpleall’obiettivo
di una riduzione delle sofferen-
ze in carico al sistema bancario
italiano. La nuova dotazione
servirebbe, invece, a consentir-
¢li nuovi interventi nel capitale
dirischio delle banche.

Unodei punti chiave, pero, in
questo caso restano le dimen-
sioni dell’intervento. Perché ri-
schiano di essere comunque
modeste rispetto alle ipotesi di
cui si e parlato in questi giorni,
considerando che gia la prima
dotazione del fondo & rimasta
intornoaigmiliardi. Varicorda-
to,inoltre, chelaprimaversione
di Atlante ha avuto il via libera
da Bruxelles proprio perché e
uno strumento misto pubblico-
privato. Per funzionare, quindi,
dovrebbe continuare ad avere
un apporto significativo dasog-
getti privati: da qui anche il rife-
rimento a casse previdenziali e
fondi pensioni.

Il punto-chiave resta che,
senza un «via libera» di Bru-
xelles alla sospensione tempo-
ranea delle normative Ue su
aiuti di Stato e «bail in», sulla
base per altro delle ipotesi am-
messe all’interno di queste
stesse normative, difficilmen-
te potraandarein portoun pia-
no di sostegno alle banche del

governo italiano.

L’obiettivodelnegoziato ali-
vello europeo punterebbe a ot-
tenere una sospensione tem-
poranea delle normative per
poi lasciare ai singoli Stati la
scelta di quali strumenti utiliz-
zare. E I'Italia non sarebbe
l'unico paese a beneficiare di
quella sospensione, conside-
randolediflicoltadibanche te-
desche e spagnole.

1l tavolo con i diversi stru-
menti allo studio in Ttalia co-
munque pud fare passi avanti
solo se arriva un riscontro da
Bruxelles.

Nella vasta gamma di ipotesi
che il piano sta prendendo in
considerazione,quelleconside-
rateancorarisolutive delle diffi-
coltd attuali, anche sul piano
quantitativo, restano quelle le-
gateauninterventodelgoverno
nel capitale delle banche, in for-
ma diretta o per tramite della
Cdp.Ipotesicontrolaquale, per
altro, si sono schierati alcuni
banchieri, dal presidente del-
I’Abi, Antonio Patuelli, al ceo di
IntesaSanpaolo, Carlo Messina.
Conunadifficolta in pil, nel ca-
so di intervento nel capitale de-
gliistitutiin difficolta della Cas-
sadepositi e prestiti: che questa
verrebbe attratta nell’area della
vigilanza bancaria, oltre proba-
bilmente a dover modificare lo
statuto. L’ingresso nel capitale
di rischio delle banche, in base
alleregole imposte da Basilea 3,
imporrebbe alla Cdp divincola-
re una rilevante quota del pro-
prio patrimonio ai fini pruden-
zialitogliendo alla Cassarisorse
da destinare alle molteplici ini-
ziative a sostegno dell’econo-
miareale.
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Le ipotesi

=

INTERVENTO STATALE

Ingresso del governonel
capitale dellebanche

Nella vasta gammadiipotesi
cheil pianoasostegnoalle
banche in difficolta sta
prendendoin considerazione,
quelle considerate ancora
risolutive delle difficolta
attuali, anche sul piano
quantitativo, restano quelle
legatea unintervento del
governo nel capitale delle
banche. Un’ipotesi cui per
altrosi sono dichiarati contrari
alcuni banchieri, dal
presidente dell’Abi, Antonio
Patuelli, al ceodiIntesa
Sanpaolo, Carlo Messina.
Inoltre, senzaun via libera di
Bruxelles alla sospensione
temporanea delle normative
Uesu aiuti diStato e «bail-in»,
difficilmente potraandarein
porto un piano disostegno alle
banche del governoitaliano.

CDP

Intervento di Cassa depositie
prestiti nel capitale

Tra lealtre ipotesidimisurea
favore delle banche in
sofferenza, c’é anche
I'intervento di Cassa depositi
e prestiti.
Nelcasodiinterventonel
capitale degliistitutiin
difficolta di Cdp,c’é perd un
problema specifico: che
questa verrebbe attratta
nell’area della vigilanza
bancaria, oltre probabilmente
adover modificare lo statuto.
L'ingresso nel capitale di
rischio delle banche, in base
alleregole imposte daBasilea
3, imporrebbe alla Cdp di
vincolare unarilevante quota
del proprio patrimonio aifini
prudenzialitogliendoalla
Cassarisorse da destinare
alle moltepliciiniziative a
sostegno dell’economia reale.

A

ATLANTE

Ricapitalizzazione del fondo
Atlante

Difrontealle difficolta della
trattativa conl'Unione europea
peraiutare le banchein difficolta,
nelpianodi Palazzo Chigic'e
l'ipotesidiunaricapitalizzazione
dell'unicoveicoloche Bruxelles
hagialegittimato, ilfondo
Atlante. L'ipotesi diun Atlante-
bis,omegliodiunrilanciodi
Atlante, hatuttaviadelle
difficolta: Atlante, dopoessere
intervenuto suoperazionidi
aumentodicapitale delle
popolariindifficolta, costituisce
unostrumentovotato oggi
soprattuttoal mercato degli Nple
all'obiettivo di unariduzione
dellesofferenzein caricoal
sistemabancarioitaliano.In
secondo luogo, le dimensioni
dell'interventosarebbero
modeste rispettoalleipotesidi
cuisiéparlatoinquesti giorni




