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Effetto Yellen. Salgono euro e Borse: Piazza Affari +2%

Variazioni % di ieri e da inizio anno

Europa
Eurostoxx

Milano
Ftse Mib

DA INIZIO ANNC

-16,07%

Effetto Fed: dollaro in caduta, petrolio in volata

Si allontana il rialzo dei tassi Usa: il biglietto verde perde il 2,25% sulle principali valute in una settimana
Paesi in via di sviluppo

La politica monetaria Usa meno aggressiva
sostiene le Borse emergenti: +2% da venerdi
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Listini azionari
Borse in rialzo: Piazza Affari guadagna I,99%
trainata dalle banche, che salgono del 2,87%

Ilcalo della monetaUsa
sostiene le commodily,

che segnano unrialzo
del20% dainizio anno:
petrolio aimassimida 8 mesi
a 51,30 dollari peril Brent

SissiBellomo
Andrea Franceschi

mm [ aprudenza espressa dal nu-
mero uno della Fed Janet Yellen
sui tempi della stretta monetaria
hadettatolalineaieri suimercati
finanziari. Dopounmese dimag-
gio all'insegna di aspettative per
unrialzodeitassiestivo, gliinve-
stitori hanno dovuto rivedere i
loro piani in seguito ai deludenti
dati sul mercato del lavoro negli
Usa pubblicati venerdi scor-
s0: solo 38mila nuovi occupati,
contro150-16omilaattesi, il mini-
mo da 5 anni. Numeri che segna-
lano una battuta d’arresto per la
brillante ripresa dell’economia
americana (i principali indicato-
risono tornati ailivelli pre-crisi)
eche-comehaconfermatolune-
dilastessaJanet Yellen - giustifi-
canoun maggiore attendismo da
parte deibanchieri centrali.
Unrialzo dei tassiagiugno, gia
poco probabile prima dei dati
sull’occupazione,oravienetotal-
mentescartatodagliinvestitorie
si inizia a dubitare anche sul rial-
70 dei tassi a luglio. Tutto cio ha
spintogliinvestitoriavendereti-

toli di Stato Usa, con effetti a ca-
scatasu tutto il mercato obbliga-
zionario (vediarticolo sotto).

1l dollaro, che venerdi si era
violentemente svalutato ieri si
ulteriormente indebolito: il dol-
larindex, che monitorail tasso di
cambio del biglietto verde ri-
spetto alle sue principali contro-
parti, & tornato sui livelli di un
mese fa. Difattoilbalzo registra-
to amaggio dalla valuta Usasi &
riassorbito nel giro di poche se-
dute. Dai massimi di settimana
scorsa il dollar index & sceso di
circa il 2,25%. Tantissimo per un
indice valutario. Di questa fles-
sione hanno tratto vantaggio in
primis i mercati emergenti e le
materie prime, le classi di inve-
stimento notoriamente pili sen-
sibilialle oscillazionidel dollaro.
D’indice MsciEmergingMarkets
davenerdihaguadagnatooltreil
2% mentre l'indice valutario
Msci Em Currency index e salito
dell',5 per cento.

La flessione del dollaro ha ac-
centuato anche la tendenza rial-
zistadelle materie prime, giator-
nate nel mirino degli investitori,
portando il Bloomberg Commo-
dity Index addirittura in bull
market, ossia in rialzo di oltre il
20% dai minimi di gennaio (sive-
dail Sole 24 Ore diieri).

Tl petrolio in particolare, che &
quasi raddoppiato di prezzo in
poco pittditre mesi, ieri ha conti-
nuato a rafforzarsi salendo ai

massimida8mesi: il piccoéstato
as1,30dollarial barile per il Brent
e50,37$ per il Wti.

Il mercato si aspetta un ulte-
riorecalodellescorteamericane,
a conferma del graduale ma co-
stante processodiriequilibriotra
domandaeofferta.Laprimacon-
tinua a mantenersi decisamente
robusta, in particolare in alcuni
Paesi emergenti, come I'India, e
negliStatiUnitidove 'EnergyIn-
formation Administration si
aspettaconsumidibenzinadare-
cord: 9,5 milioni di barili al gior-
no in media nel secondo e terzo
trimestre, secondo previsioni
diffuse ieri. Contemporanea-
mente I'Eia conferma la discesa
della produzione Usa di greggio,
dai 9,4 mbg del 2015 a 8,6 mbg
quest’annoe 8,2 mbgil prossimo.

1l contributo piu forte alla ri-
duzionedelsurplusdipetrolioe
comunque arrivato dal crollo
imprevisto dell’output in Cana-
da(doveperoleestrazionisono
in parte riprese dopo gli incen-
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di) e in Nigeria. Nel Paese afti- La performance delle Borse
cano la crisi resta drammati-
ca: almeno 6oomilabgsonosta- ILARMYRELLERORSE
. . CNT: Variazioni % di ieri e da inizio anno

ti sottratti al mercato dai Niger _
Delta Avengers, formazione i — 1l (53] = [ & | ° Pt
cheminacciadiazzerarelapro-
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duzione del Paese. I'rischi sono Dax Cac 40 Eurostaxx Ibex 35 Swiss Mkt Nikkei Ftse 100

cost alti che Shell ha detto che
perilmomento e «impossibiles»
riparare 'ennesimo danno al-
'oleodotto Forcados.
Tlbalzodel greggiohaavutori-
percussioni positive sui corsi
delle societapetroliferein Borsa.
L’indice Stoxx 600 Qil&Gas ha
guadagnato il 2,64% facendo da
traino ai mercati azionari del
Vecchio Continente ieri tutti in
rialzo con il Dax 30 di Francofor-
te che ha guadagnato 1',65%, il
CacqodiParigil1,19%,1'Tbex35di
Madrid lo 0,8% e il Ftse Mib di
Piazza Affari positivo per ',99
per cento. Il primato della Borsa
diMilano¢legatoallabuonaper-
formancedel compartobancario
(l'indice settoriale italiano ha
guadagnato il 2,87%) trainato dai
titoli Bpm (+7,59%) e Banco Po-
polare (+6,10%)inunagiornatain
cui i diritti del’aumento di capi-
talediVerona(propedeuticoalla
fusione con Milano) sono stati
fortemente gettonati (+18,97% il
saldoafineseduta).
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LA CORSA DELLE BANCHE EUROPEE
Variazioni % di ieri e da inizio anno

Banco Commercial Portogues
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Banca Popolare di Sondrio Bper

ar. % diferi +15,38 Var. % diieri +5,98 Var, % di e +4,60
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Bpm Eurobank Ergasias Ubi Banca
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Dollar Index

e]ldollarindex & unindicatore
che misura landamento del
dollaro americano rispettoaun
paniere di diverse valute
straniere. L'indice viene
calcolato come media ponderata
delvalore del dollarorispetto a
seidiverse monete. Le valute del
paniere sono: euro, yen, sterlina,
dollaro canadese, corona
svedese e franco svizzero. Anche
la Bce calcolaunindiceche
misura 'andamento dell’euro
rispetto a varie valute estere.
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12,399 +0,68%

Bank of Ireland
Var. % diieri +3,89
-
Var. % dainizioenne 21,01
I
UniCredit
Var. % di ieri +3,33
-
“ Var. % dainizio znro -46,39
Natixis
Var. % diieri +3,20
-
' Var, % dainizioznno -15,43
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