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«Sofferenze, siamo a un punto di svolta»

La ripresa sta riducendo i nuovi crediti deteriorati - Visco: «Sulle famiglie siamo tornati ai livelli pre-crisi»
Crisi bancarie
La difesa di Visco: Bankitalia «<non puo sostituirsi ai banchieri»
«Pur con poteri limitati, gli accertamenti ispettivi sono 200 'anno»

Luca Davi
ROMA. Dalnostroinviato

mm [ amoledicreditideterioratie
sempreli,a pesare come unmaci-
gno sulle spalle delle banche ita-
liane. Un fardello da oltre 350 mi-
liardi di euro di prestiti “malati”
lordi che obbliga gli istituti a fare
accantonamenti,asvalutareeain-
cassare perdite (in caso di cessio-
ne).Ma, sottolineail Governatore
di Banca d'Ttalia Ignazio Visco,
«siamo ora aun punto di svoltay.
Perche a dare segnali confortanti
eil flusso dinuovi crediti deterio-
rati. La «moderatay ripresa eco-
nomicainattodalloscorsoannosi
sta riflettendo infatti in un calo
«significativo» del flusso dinuovi
creditideteriorati. «Nel2015- dice
Visco - sono stati pari al 3,79 del
totale dei prestiti, contro il 4,9 del
2014». Basti pensare che peril set-
tore delle famiglie «il flusso e ridi-
scesosuilivelli pre-crisi».

I’onda che si genera all’'oriz-
zonte, insomma, sembra essere
pilt bassa di quanto si & visto nel
passato.Elatendenzaallanorma-
lizzazione «sta proseguendo».
Avere oggi meno crediti scaduti,
significa avere meno sofferenze.
Se quindi & giusto preoccuparsi
per il tema e analizzare possibile
soluzioni,eanchegiustocheil pro-
blema non sia «sovrastimatoy.
Una lettura che trova d’accordo
anche figure di primo piano come
ilpresidente dell’ Abi, Antonio Pa-
tuelli, o il numero uno di Intesa
Sanpaolo, Carlo Messina, secon-
do cui «sulle sofferenze la situa-
zione stamigliorando percheil ci-
cloeconomicostaportandoadel-
le riduzioni significative dei flussi
dicreditideteriorati».

Viscononlodice esplicitamen-

tema quando si parladi «sovradi-
mensionamento» del problemaé
inevitabile che il pensiero vada ai
violentiribassi deilistini nei primi
mesi dell’anno: all’'epoca, sull’'on-
daditimori (ingiustificati) dinuo-
vi accantonamenti a fronte del
montesofferenze, lebancheitalia-
ne furono punite con pesantiven-
dite. Tl Governatore tiene invece a
evidenziare la differenza tra Npl
lordi e netti: perche se dal valore
lordo dei non performing loans si
detraggono le svalutazioni giaap-
portate, il valore dei crediti dete-
riorati scende drasticamente. E
conesso siridimensionano, alme-
no in parte, i problemi degli stessi
istituti italiani. Da oltre 350 miliar-
dilordi si passa a un livello netto
«dipocoinferiorea2oomiliardi».
Esesiguardaallesolesofferenze, il
netto & pari ameno di 9o miliardi.
Sitrattadiunpesorilevante,main
larga parte esso coperto dagaran-
zie reali che sono state esaminate
nel corso dell’Asset quality re-
viewrealizzatadallaBcenel corso
delz2014,dice Visco.

Agli investitori, si sa, interessa
pero il valore reale, di mercato. E
quello puo crescere solo con un
vero cambio di passo. In questo
senso decisive possono essere le
ultime riforme legislative varate
dal Governo. Si va dal patto mar-
ciano ('assegnazione stragiudi-
ziale dellimmobile dato in garan-
zia) al varo della garanzia statale
Gacs sulle cartolarizzazioni. Ab-
bastanzaperspingere Viscoadare
una valutazione «positivay di
quanto il sistema sta facendo. A
questosi aggiunge poil’elemento,
potenzialmentedecisivo,delvaro
del fondo Atlante. Le risorse (4,2
miliardi, dicui 2,5 destinati agli au-

mentidellebancheveneteincrisi)
sono «relativamente contenute».
Maquanto piliil veicoloriusciraa
generare rendimenti quanto pitt
sara possibile «raccogliere nuovi
investimenti, alimentando un cir-
colovirtuoso».

Altro tema di rilievo per il Go-
vernatore & quello della gestione
dellecrisibancarie.Uncapitolosu
cui Visco - dopo l'ondata di pole-
micheseguitealla crisidelle quat-
trobancheregionalisalvate-tiene
a fare dei distinguo. In primis, le
banche sono sempre pill autono-
me nelle loro decisioni, complice
anche un quadro normativo post
Basilea cheincentiva questi com-
portamenti. Per questo insomma
Pautorita di vigilanza «non puo
sostituirsi sistematicamente»
nelle scelte gestionali dei ban-
chieri.Insecondo luogo, Bankita-
lia, pur non disponendo «degli
strumenti riservati all’autorita
giudiziari», dice Visco, comun-
que porta avanti accertamenti
ispettivi, «circazoo ogniannox.Il
Governatore sottolinea come
«negli ultimi venti anni abbiamo
gestito, con il ricorso al commis-
sariamento, le crisidi1zsinterme-
diari, prevalentemente di piccole
dimensioni, di cui 56 negli ultimi
sette anni». Le procedure si sono
concluse conlarestituzione delle
bancheallagestioneordinaria«in
oltre la meta dei casi». Circaun
terzosonostatelebancheliquida-
te, ma quasi sempre laliquidazio-
neéstataaccompagnatadallaces-
sione di attivita e passivitd «aun
altro intermediario, garantendo
in tal modo la continuita dei rap-
porticonlaclientelay.
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VIGILANZA
E QUALITA
DEIPRESTITI

I COMMISSARIAMENTI

Negli ultimi venti anni sono stati
effettuati125 commissariamenti
(56 negli ultimi sette anni),
prevalentemente di istituti di
piccole dimensioni. Le banche
liquidate sono state circa un terzo
con la cessione delle attivitd a un
altrointermediario e garantendo

«Anomalie e irregolarita -ha
dettoieri Ignazio Visco -
emergono o trovano conferma di
norma a seguito di accertamenti
ispettivi; ne conduciamocirca
200 ognianno. L'individuazione
di queste fattispecie, talvolta
abilmente celate, non é agevole,
e talora pud non essere
immediata.»

SEGNALAZIONIALLACONSOB
Bankitalianel2015haquadruplicato
lesegnalazioni alla Consob «sufatti
dipossibile rilevanza per le
atfribuzioni diquest'ultiman silegge
nella relazionesulla gestioneele
aftivita svolte. Le segnalazioni partite
daviaNazionalecondirezionela
sede dell'Authority presieduta da
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I crediti deteriorati in Italia
SOFFERENZE NETTE SOFFERENZE NETTE SU IMPIEGHI
Dati in miliardi di euro Dati in percentuale
20 83.6 5.0 4:94
1 7 e —— -4 0 H 00 3 0 [COSE
4,62 4,62
P .-i/ b8 456 «s A1 i KB 1 § §'THE
N /
84 2015 FEB MAR APR MAG GIU LUG AGO SET OTT NOV DIC 2016

81

SOFFERENZE NETTE SU CAPITALE E RISERVE
Dati in percentuale

\ 20,0
\ / 19,5
78 | /
19,0
18,5
75 18,0
2014 2015 2016

2015 FEB MAR APR MAG GIU LUG AGO SET OTT NOV DIC 2016

| Fonte: elaborazione Ufficio Analisi Economiche Abi su dati Banca d'Ttalia




