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SPECIALE BREXIT Forti tensioni sui listini: Piazza Affari la peggiore (-3,94%) - Spread BTp-Bund a 154, Wall Street -1,8% - Il rendimento del decennale inglese per la prima volta sotto 1%

Incubo Brexit, banche europee sotto attacco

Merkel, Hollande e Renzi rilanciano il ruolo dellUnione: subito negoziati con Londra e nuova agenda europea

== Nuovoscivolonedei merca-
ti nel dopo Brexit, con 'Europa
cheperdeil41%emandainfumo
altri 282 miliardi di capitalizza-
zione. Milano a-3,94% sui mini-
mi da tre anni. Soffrono i titoli
bancari: male gli istituti inglesi,
perdite a due cifre per quelli ita-
liani.Imercatirestanoinattesadi
indicazionidallebanchecentrali
sumisureanti-volatilitd. Yuan ai
minimidasanni suldollaro,ster-
lina in picchiata sui livelli di 30

anni fa. Le mani della Bee sem-
brano garantire stabilita al BTp:
spread sul Bundstabileais4pun-
ti.Jl rendimento del Gilt inglese
decennale perlaprimavoltasot-
to 'e. Ieri vertice Merkel-Hol-
lande-Renzi: Germania, Francia
¢ Italia «sono unite per determi-
nare un nuovo impulso» per la
Uecherafforzisicurezza,cresci-
ta economica e competitivita.
«Nonc’e tempoda perdere».
Servizi eanalisi> pagine 2-19

Le banche europee pagano il conto-Brexit

I titoli del credito affossano i listini continentali - Milano la piazza peggiore: ieri -3,94%

Risposte forti
I mercati non avendo ricevuto forti risposte politiche dal vertice a tre
iniziano a prezzare un eventuale effetto domino dei partiti anti-Ue

Le banche europee hanno
cedutoin mediail 7%, quelle
italiane il 9%, conribassia
doppiacifra di quasi tuttii
titoli (dainizio arno -59%)
Vito Lops

mm Al venerdi nero fa seguito un
lunedidadimenticare suimercati
finanziari. La giornata era partita
bene (con Piazza Affari arrivataa
guadagnareoltre1,5puntipercen-
tuali nella prima ora) ma poi ha
presounabruttapiega.

Afinesedutail Ftse Mib ha ce-
duto il 3,94% vicino a perdere la
soglia di 15mila punti. Da inizio
anno I'indice principale del listi-
no milanese & arretrato del
20,5%, il peggior andamento
mondiale. Venditegeneralizzate
anche sugli altri listini europei
che hanno accusato un passivo
del 3,5% portando il bilancio da
inizio anno a-16%.

Tl comune denominatore sono
le vendite sul comparto bancario
europeo che sta catalizzando, piti
di tutti gli altri comparti pur pe-
santemente venduti, i potenziali
rischi derivanti dalla vittoria del
fronte Brexit nel referendum bri-
tannico del 23 giugno.

Le banche italiane ieri hanno
cedutoinmediail9o conribassia
doppia cifra di quasi tutti i titoli
(da quelli considerati pili solidi a
quelli che necessitano di nuove

iniezioni di capitali). Nelle ultime
due sedute il passivo sale al 299,
dainizio anno siamo a-56%. I’in-
dice éscivolatosuiminimidagan-
ni, sugli stessilivellidellatormen-
tata estate del 2012, poi acquietata
dal «whateverittakes» annuncia-
to dal governatore della Bce, Ma-
rio Draghi, nelmese diluglio.Non
selapassanomegliolebancheeu-
ropee (ieri -7%, dal Brexit -219% e
dainizio anno-35%). Un bagno di
sangue che in parte ha contagiato
anche le banche statunitensi, for-
tementevendutenelleultime due
sedute. Goldman Sachs ieri ha ce-
dutooltre2 puntitoccandoimini-
mi datre anni. Citigroup - che ve-
nerdi aveva perso il 10% - ieri ha
persoil 306, come Jp Morgan.

Ma come mai il settore banca-
rio europeo, fattaeccezione perla
sterlinacheinduesedute haperso
il 109 sul dollaro, € quello che sta
soffrendo di pitt 'imprevedibilita
chesiéapertadal puntovistopoli-
tico ed economico dopo che si e
rottoilvasodiPandoradel Brexit?

Secondo gli analisti di Icpbpi
«l'impatto particolarmente vio-
lento sulle quotazioni delle ban-
che, anche di quelle patrimonial-
mente pit solide, varicondotto ai
timori diunaspirale che potrebbe
colpire dinuovogli spread suide-
biti pubblici e, per questavia,ica-
pital ratios, in una fase in cui di-
venterebbe pili oneroso racco-
gliere nuovi capitalix».

Imercati in sostanza - non

avendoricevuto forti risposte po-
litichenelweekend eneppureieri
dal vertice tra Renzi, Merkel e
Hollande - iniziano in parte a
prezzare un eventuale effetto do-
minotraiPaesieuropeiscatenato
dall’avanzata dei partiti contrari
allattuale assettodi Ue e areaeu-
ro. Ma a differenza del zo11-2012 -
quandoil debitopubblicodeiPae-
si considerati pitt fragili era facil-
mente attaccabile perché tecni-
camente sprovvisto della prote-
zione della Bece- adesso per gli in-
vestitori ¢ pit complicato
“attaccare” i titoli di Stato, in ra-
gione dei vari meccanismi (dallo
scudo anti-spread al quantitative
easing) messi in piedi dalla Bce
negliultimiquattro anni. Quindiil
settorebancarioeuropeorisultail
pilt esposto sia a un potenziale
contagiodel Brexit cheaunarevi-
sione alribasso delle stime di cre-
scitachelanuovatempestafinan-
ziaria potrebbe comportare.
Senza dimenticare poi even-
tuali nuove manovre espansive a
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cuipotrebbero essere “costrette” Banche sotto pressione
le banche centrali (dalla Bank of L€ BORSE
England alla BCG) per tranquilliz— Variazioni % di ieri e da inizio anno
zare gli investitori; queste da un
lato darebbero un sostegno im- B - i1 = e = e ] ®
?gg{gf_ﬁ;ﬁgﬁgﬁﬁiﬁr?af;;l: ;mnp Francoforte Parigi Atene Londra Madrid Shanghai Tokyo
se Mib Dax Cac 40 Ase Ftse 100 Ibex 35 Composite Nikkei

per comprimere ulteriormente i
margmidedlatvinereditizag: TR——————— " ——
messiaduraprovadaitassiattuali
bassi o sottozero. +2,39%

Eccoperchéilsettorebancario 2 R N NS | —
europeo-giaprovatodalnododei +1,44%

crediti deteriorati pari a circa
rooomiliardidieuro,ovveroil 79
del Pil europeo - in questo mo-
mento e sotto pressione. Perchée
ciclico (quindi in caso di ritorno
della recessione o di contrazione
dellacrescita soffrirebbe); & quel-
lo pitt direttamente esposto a un
attaccosovrano (considerato che
glispeculatorinonamanometter-
sicontro lebanche centrali chein
questo momento “proteggono” i
titoli governativi); ed & quello pitt
esposto alle politiche espansive
dellebanchecentrali (chesiriper-
cuotono sugli utili delle banche).
Edeccoperchéil Ftse Mib- cheri-
spetto agli altri indici europei €
quellopitibancocentrico-eil listi-
no chestasoffrendodi pitt questa
fase di alta volatilitd, balzata del
41% (indice Vix) nelle ultime due
sedute. In attese dirisposte politi-
che (come un passo indietro della
Germania sul surplus) che al mo-
mento latitano.
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IL CROLLO DELLE BANCHE EUROPEE
Variazioni % delle ultime due sedute e di ieri
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La caduta delle Borse

Variazioni % diieri

Milano
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