10-GIU-2016
pagina 18

la Repubblica it
L'inchiesta:comeénatalacrisiUe/4

Dopo la dichiarazione di Deauville, in Normandia, la crisi dei debiti sovrani
si trasformo nell’attacco dei mercati mondiali. Prima del fiscal compact

Quellasolidarieta europea
Infranta da Merkel-Sarkozy
all'izio dell'onda populista

Perla prima volta viene Le ferite inferte all'Europa
evocata la possibilita in quei 22 mesi e mezzo,
cheun Paesedell'areaeuro dal 18 ottobre 2010 al 6 settembre

possa fare bancarotta 2012, sono ancora aperte
ANDREA BONANNI plinadi bilancio. E soprattutto non vuole sob-
barcarsi I'onere del salvataggio finanziario
BRUXELLES

seggiata a mare di Deauville, ¢ da mozza-

reil fiato. Angela Merkel e Nicholas Sarko-
zysi fannoritrarre dai fotografi mentre cam-
minano fianco a fianco: sorridenti e complici,
i cappotti sbottonati per approfittare degli
ultimi tepori di stagione. £ lunedi 18 ottobre
2010 e da questa localita balneare della Nor-
mandia la coppia franco-tedesca sta per sca-
tenare, forse senza neppure rendersene con-
to, la peggior tempesta finanziaria che si sia
mai abbattuta sull’Europa. '

Ladichiarazione di Deauville segna il pun-
toin cuila crisi dei debiti sovrani, che sié ab-
battuta sull'Europa gia dal 2008, si trasfor-
ma in un attacco convergente dei mercati
mondiali controla capacita di tenutadell’'eu-
ro. «Merkel e Sarkozy pensavano di poter go-
vernare la situazione in due — ricorda ora
Mario Monti — Quello fu il momento piu alto
dell’egemonia franco-tedesca in Europa. In-
vece innescarono una turbativa dei mercati
che sara ricomposta solo dal summit del giu-
gno 2012, dopo che l'elezione di Hollande
aveva messo fine al binomio esclusivo tra il
presidente francese e la cancelliera tede-
scas.

L'incontro Merkel-Sarkozy avviene in un
momento critico, ma non ancora drammati-
co. Ungheria, Romania e Lituania hanno gia
dovuto fare appello a prestiti internazionali
per salvare le finanze pubbliche. Ma sono fuo-
ri dall’euro. Tra i Paesi della moneta unica,
soltanto la Grecia éricorsa a un prestito euro-
peo. Tuttavia é chiaro che la situazione non
pud che peggiorare e chel'unione monetaria
non ha gli strumenti normativi per fronteg-
giarla. Merkel vuole evitare che la catenadei
salvataggi si allunghi troppo. Pretende san-
zioni piu dure per i governi che non rispetta-
no il Patto di stabilita. Chiede una riforma
dei Trattati che induriscale regole della disci-

l L TRAMONTO autunnale, sulla lunga pas-

di Atene. Sarkozy prova ad ammorbidire le
posizioni pil dure della Cancelliera. Ma alla
fine, come sempre, cede praticamente su tut-
talalinea.

Al termine della passeggiata di Dauville,
Merkel e Sarkozy diramano un comunicato
in cui chiedono la creazione di un sistema
permanente di gestione delle crisi debitorie.
Ma il comunicato, in sé abbastanza generi-
co, contiene una formuletta destinata a cam-
biare lastoria: «private sector involvements.
I'mercati gli affibbieranno1’acronimo “Psi” e
ne faranno la bandiera sotto cui andare
all’assalto dell’'euro. Nel meccanismo di sal-
vataggio, dice I'asse franco-tedesco, deve es-
sere coinvolto «anche il settore privato». In
altre parole, se un Paesesi trovain statodi in-
solvenza, chi detiene i suoi titoli di stato do-
vra pagarne le conseguenze subendo un ta-
gliodel loro valore nominale.

Ladichiarazione di Deauvillerompeunta-
bu non detto e nemmeno scritto: per la pri-
ma volta viene apertamente evocata la possi-
bilita che un Paese dell'area euro possa fare
bancarotta. E che questa bancarotta possa
essere pagata da chi nedetienei titoli di debi-
to. Fino ad alloora, anche se i Trattati non lo
prevedevano, I'eurozona era stata percepita
come un «unicum» inscindibile. Con quelle
tre parolette, sprivate sector involvements,
Merkel e Sarzozy la trasformano in una som-
matoriadiresponsabilitd, e dunque di vulne-
rabilit3, nazionali.

Il messaggio, disastroso, che arriva ai mer-
cati finanziari  duplice. Da una parte, chide-
tiene titoli di Paesi fortemente indebitati &
avvertito che potra essere chiamato a paga-
reil prezzodi una possibile insolvenza, e dun-
queviene indirettamente invitato adisfarse-
ne. Dall’altra, agli occhi dei grandi fondi spe-
culativi, I'euro viene presentato come unaci-
polla, che pud essere sfogliata strato dopo
strato, Paese dopo Paese, debito pubblicodo-
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podebito pubblico, fino a smontarla comple-
tamente. Di colpo, far parte della zona euro
noné pill una garanzia ma un accresciuto fat-
toredirischio.

«L’idea di non fare dell’Europa il pagatore
di ultima istanza poteva anche essere giusta
—commenta Monti — Ma la Merkel sbaglia-
va pensando che obbligare governi a mette-
re i conti in ordine bastasse a far cessare la
speculazione». La scommessa dei mercati,
ormai, non era piu sulla tenuta di un singolo
Paese ma su quella complessiva della mone-
taunica.

Le conseguenze di quell’errore non si fan-
no attendere. L'attacco si focalizza, come &
naturale, contro gli anelli pii deboli. A no-
vembre 2010, poco piu di un mese dopo
Deauville, I'lIrlanda deve chiederel'interven-
todel Fondo europeo.

A maggio 2011 é il Portogallo a dover ri-
correre all’aiuto dei partner. Intanto gli inte-
ressi sui titoli italiani e spagnoli vanno alle
stelle. A luglio 2011 lo spread tra Bund e Btp
sfiora i 400 punti. A novembre tocca quota
574 e Berlusconi deve cedere la guida del go-
verno a Monti. Nel frattempo I'Europa é spro-
fondata nel baratro del rigore e della reces-
sione. La troika detta le sue regole draconia-
ne ai Paesi sotto assistenza europea. | merca-
ti impongono agli altri, con 'arma dello
spread, unrisanamentodei conti a tappe for-
zate che non fa che aggravare la recessione
economica. La sfiducia e I'ostilita tra le “for-
miche” del Nord e le “cicale” del Sud & alle
stelle.

Sara Mario Draghi, nominato presidente
della Bce nel maggio 2011, acercarediricuci-
re lo strappo di Deauville proponendo per la
prima volta un fiscal compact, un contratto
che vincoli i governi a una discipiina di bilan-
cio sotto sorveglianza europea come stru-
mento per ricostruire la coesione politica del-
la zona euro. Merkel, che comincia a capire
la portata dell’errore compiuto a Deauville,
si adegua. Sarkozy esce di scena. Nel marzo
2012 viene firmatoil Trattato del fiscal com-
pact. Nel giugno 2012, mentre anchela Spa-
gna & costretta a ricorrere ai prestiti euro-
pei, Mario Monti e Francois Hollande, in un
vertice europeo in cui I'Italia agita la minac-
cia del veto, costringono la Germania ad ac-
cettare l'idea di un «meccanismo an-
ti-spread» che ripristini in qualche modo la
solidarieta della zona euro. Forte di questa
copertura politica, meno di un mese dopo, a
luglio, Draghi pronuncia il famoso «whate-
ver it takes» schierando la Bce a difesa della
moneta unica. Lo strumento prescelto, e mai
utilizzato, saranno le Omt, Outright moneta-
ry transactions, un programma lanciato il 6
settembre 2012, con cui la Bee si impegna
ad acquistare illimitatamente i titoli di stato
di Paesi sotto attacco speculativo, a condizio-
ne che questi siano impegnati a risanare i
conti pubblici. La speculazione batte in ritira-
ta. Gli spread tornano a scendere. L'euro &

salvo. Ma le ferite inflitte al principio di soli-
darieta europea in quei ventidue mesi e mez-
zoche vannodal 18 ottobre 2010 al 6 settem-
bre 2012 sono ancora aperte, e ancora infet-
te. E il populismo che oggi dilaga in tutta Eu-
ropaé, inlarga misura, lafebbre di quell‘infe-
zione.
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CRPROOUDIONE RISERVATA

-« 2010, L'ASSE FRANCO-TEDESCO
~ 18 ottobre 2010: a Deauville
~lacancelliera tedesca Merkel
~ e il presidente francese Sarkozy

(insieme nella foto) firmano una
dichiarazione in cui introducono
feoinvolgimento del settore
privato nel meccanismo di
salvataggio di un Paese debitore

2011, SULL'ORLO DEL BARATRO
- Con Deauville lamoneta unica
- diventa vulnerabile agli attacchi
““speculativi. L'Irlanda chiede
I'intervento del Fondo europeo
giaa fine 2010, il Portogallo
nel 2011. Anovembre lo spread
in Italia tocca quota 574
e Berlusconi lascia il governo

2012, L'INIZIATIVA DELLA BCE

- 2marzo 2012: su iniziativa

.. del governatore della Bce, Mario
Draghi (nella foto), 25 Paesi

- europei firmano il Trattato

. delfiscal compact che contiene
vincoli e regole condivise
finalizzate al contenimento
del debito pubblico dei Paesi Ue




