IL FOGLIO

I problema non ¢ (solo) alla Consob

Lerrore di usare Vegas per trovare un alibi all'ignoranza finanziaria

C arlo Calenda, ministro dello Sviluppo
economico assai vicino a Matteo Ren-
zi (il presidente del Consiglio lo aveva no-
minato ambasciatore presso 'Unione eu-
ropea per poi richiamarlo d’urgenza a col-
mare il vuoto lasciato da Federica Guidi)
afferma che nella vicenda degli obbliga-
zionisti di Banca Etruria la Consob “ha
fatto errori gravi”. E rispondendo su “Mix
24” a Giovanni Minoli se il suo presiden-
te Giuseppe Vegas debba dimettersi, co-
me a sua volta dice la conduttrice di “Re-
port” Milena Gabanelli, nota che “non sta
al governo commentare sulle istituzioni
indipendenti, pero la Gabanelli ha ragio-
ne”. Formalmente al centro del conten-
dere c¢’¢ 1a scelta di non inserire i cosid-
detti scenari probabilistici nei prospetti
informativi che le banche devono fornire
ai clienti nel vendere prodotti finanziari:
si tratta di indici di rischio delle obbliga-
zioni raffrontati ai titoli di stato (in Italia,
i Btp). La commissione di Controllo della
Borsa difende la propria autonomia che
al pari di altre autoritd non risponde al
governo ma al Parlamento. Quanto ai fa-
mosi scenari, erano stati predisposti dal-
Ia Consob nel 2009 ma poi esclusi dopo
che le autoritd bancarie europee e la
Commissione di Bruxelles hanno messo
in discussione il parametro stesso di rife-
rimento, cioe i titoli pubblici, non piti a ri-
schio zero (tuttavia il governo che a feb-
braio scorso aveva per questo difeso la
Consob, oggi la attacca). La cornice me-
diatica fa molto rumore sul caso — Gaba-
nelli, i talk-show, i 5 stelle, 1a procura di

Trani, il centrodestra che oggi difende Ve-
gas, dalle cui file proviene — scelto nel
2010 dal governo Berlusconi - eppure
spesso sembra sfuggire il punto: chi com-
pra bond subordinati “perché lo ha detto
il direttore” & un risparmiatore frodato o
un investitore sprovveduto? Come & noto
I’educazione finanziaria degli italiani, pri-
mi risparmiatori d’Europa, & all’anno ze-
ro per non dire ancora piu indietro: il 13
giugno il direttore generale della Banca
d’Italia ha riferito alla Camera che 1'Ocse
ci colloca all’'ultimo posto fra i 34 paesi in-
dustrializzati, e cosi una recente analisi di
Standard & Poor’s. Si ignora la differenza
tra carta di debito e carta di credito, ob-
bligazione e azione, debito e deficit. La di-
seducazione, poi, crea i presupposti per
salvataggi vagamente assistenziali e de-
stinati a creare discutibili precedenti. In
banca la richiesta standard € “quanto ren-
de?”; le banche rispondono proponendo
gestioni e fondi della casa, non essendo
mai netta la separazione tra consulenza e
interesse, anche retributivo, dei funzio-
nari. All’epoca dei bond argentini, di Ci-
rio e Parmalat, trappole ben piul rilevan-
ti di Etruria, presidente della Consob era
Luigi Spaventa, economista e maitre &
penser della sinistra. Nessuno trasformo
Spaventa in un capro espiatorio. Gli erro-
ri di Vegas ci sono ma usare la Consob per
nascondere le fragilita del sistema finan-
ziario & un errore che ci fa perdere il noc-
ciolo della questione: la diseducazione
del risparmiatore italiano e di chi do-
vrebbe informarlo, media inclusi.
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