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PIANO SEGRETO Un paracadute anti-Brexit con altri 40 miliardi di debito pubblico

Renzi vuol entrare nelle banche

® Palazzo Chigi sta nego-
ziando con la Commissio-
ne Ue un intervento per
stabilizzare il sistema ban-
cario, indebolito da 200
miliardi di sofferenze e in-
vestito dall'ondata di pani-
co seguita al referendum

inglese. La direttiva sul
“bail in” consente misure
straordinarie in caso di
“stress sistemici”, il gover-
no vuole usarla per entra-
re nel capitale delle ban-
che, come nel caso di Mps
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Banche, il piano del governo:
Stato azionista, stop al bail in

CONTRO IL PANICO Trattative riservate tra palazzo Chigi e Commissione Ue per un salvataggio
da 4o miliardi che stabilizzi il sisterna bancario dopo il tracollo di venerdi a piazza Affari

Il governo

é pronto

a interventi
per
sostenere
la liquidita
degli istituti
di credito
elaloro
solvibilita

Ritorno al passato
La normativa offre
uno spiraglio: misure
straordinarie in caso
di “stress sistemici”

-------------------------------

1 governo ha un piano

pronto per reagire alle

conseguenze finanziarie

della Brexit: un clamoro-
so ingresso nel capitale delle
banche italiane, finanziato
dall’emissione di nuovo debi-
to pubblico per una cifra
nell’ordine di 40 miliardi di
euro. Secondo quanto riferi-
scono fonti governative e fi-
nanziarie al Fatto, il provvedi-
mento era atteso gia nel wee-
kend, da approvare con un

consiglio deiministri che pero
non éstato convocato. Sia per-
chéinegoziaticonlaCommis-
sione europea sono gia in cor-
$0, sia perché per misurare la
gravita della situazione biso-
gnavaaspettare 'esito dellee-
lezioni spagnole e lariapertu-
ra dei mercati. L’incontro di
oggiaBerlino di Matteo Renzi
con il presidente francese
Francois Hollande elacancel-
liera tedesca Angela Merkel &
un’utile occasione per assicu-
rarsi consenso internazionale
attorno a una mossa che ri-
schiadi avere I'effetto collate-
rale di sottolineare agli occhi
dei mercati la fragilita del si-
stema bancario italiano.

DALLA FINE DEL 2014 |a diret-
tiva Brrd, recepita dall'Italiaa
novembre 2015, vietaagli Stati
dirisolverelecrisibancarie:ha
introdotto il principio del bail
in, il conto del dissesto viene
scaricato sugli azionisti, poi
sugli obbligazionisti e se ne-
cessario perfino sui deposi-
tanti sopra la soglia dei
100.000 euro garantiti. E 'ap-
proccio cheil governoitaliano
ha applicato, in via anticipata,
per le quattro banche “salva-
te” anovembre, BancaEtruria,
CariChieti,CariFerrarae Ban-
ca Marche.
Questasvoltanellagestione
delle crisi bancarie era stata
votata da tutti per assicurare
che mai piti i soldi dei contri-

buenti sarebbero stati usati
persalvarelebanche, éunodei
pilastri dell’'Unione bancaria
perché dovrebbe rompere il
circolovizioso: lafragilita del-
le banche che richiedono de-
bito degli Stati per essere sal-
vate col risultato che poi le
stesse banche devono salvare
gli Stati comprando il loro de-
bito che nessuno vuole sul
mercato.

“Dobbiamo reagire alla fi-
brillazione dei mercati e dire
chesenonc’¢lapolitica, allora
meglio un time out. Sospende-
reil bailinper capire se cisono
tutte le altre condizioni non &
un’eresiaepuoserviread apri-
re in Europa un confronto
franco”, ha detto ieri aperta-
mente Francesco Boccia, de-
putatodel Pd e presidente del-
la Commissione bilancio. E la
stessadirettiva Brrd ad offrire
uno spiraglio, visto che con-
sente l'utilizzo di “strumenti
alternativi al bail in” in caso di
“stress sistemici veramente
straordinari”, proprio come la
Brexit. Ci sono due problemi:




ilgovernoitaliano deveraffor-
zare le banche, non metterle
“inrisoluzione”, cioé smantel-
larle come prevede la diretti-
va.Inoltrel'intervento pubbli-
cosarasoggettoalladisciplina
degliaiutidiStato (nonpuodi-
storcere la concorrenza) ed é
consentito soltanto dopo che
“azionisti e creditori abbiano
sopportato perdite pari alme-
no all'8 per cento delle passi-
vitadellabanca”.Iltracollodel
valore delle azioni di molti i-
stituti venerdi - Intesa, per e-
sempio, ha persoil 23 per cen-
to-potrebbeconsentiredisor-
volare sull’obbligo di infligge-
re ulteriori perdite. Un porta-
voce della Commissione Ue si
limita a rispondere al Fatto:
“Leregole della direttiva Brrd
sono chiare e saranno applica-
te caso per
caso”

Sul Corrie-
re della Sera
ieri, il profes-
sore della
Bocconi
Francesco
Giavazzi hai-
niziato a pre-
parare il ter-
reno: I'unica alternativa a un
sostegno pubblico alle banche
¢il ricorso al fondo salva Stati
Esm, come la Spagnanel 2012,
opzione che peroimplicalavi-
gilanza della temuta Troika
(Fondo monetario, Bece e
Commissione Ue). Giavazzi
stima chei 200 miliardi disof-
ferenze vadano svalutati an-

ﬂ\.;

coradel 20 per cento,determi-
nando cosi la necessita per le
banchediaverealtri40miliar-
di di capitale per assorbire le
perdite. “Lo Stato investe oggi
40miliardichepoipotrebbein
gran parte recuperare quando
venderaleazionidicuientrain
possesso”.

GIAVAZZI PARLA di azioni
perché, secondo quanto risul-
ta al Fatto, la strada scelta dal
governo € proprio quella di e-
mettere debito per diventare
azionista, quasi certamente
conaumentidicapitale.C’égia
il precedente: come effettodel
pagamento in

azioni invece

che in con-

tante degliin-

teressi sui

“Monti

bond”, a lu-

glio il mini-

stero del Te-

soro si trove-

ra a essere di

granlungail primoazionistadi
Monte Paschi conil 7 per cen-
to.

Il sottosegretario alla presi-
denza del Consiglio Claudio
De Vincenti, ieri a Sky ha an-
nunciato che il governo é
pronto“ainterventiasostegno
della liquidita delle banche e
della loro solvibilita”. Prima
serve il via libera della Com-
missione sia sull’operazione
siasulle conseguenze che avra
sulla finanza pubblica, facen-
do salire il debito.
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Inumeri

200

miliardi

le sofferenze
lorde (i crediti
inesigibili)
che piombano
i bilanci delle
banche, 83

al netto delle
coperture

50%

Il valore

in Borsa perso
dal comparto
dainizioanno

%
8%

le perdite
che devono
essere
assorbiteda
azionistie
creditori col
bail-in
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