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«I. Unione bancarianon va,

leregole sono incomplete»

L'ex Bee sull'eccessivo uso del bail-in; rischio instabilita

Il colloquio / 1

di Federico Fubini
DAL NOSTRO INVIATO

SINTRA (PORTOGALLO) Benoit Co-
euré, il francese che siede nel
Consiglio direttivo della Banca
centrale europea, di rado si la-
scia scappare una parola fuori
posto. Non parla mai per caso.
Quindi aveva un messaggio
preciso quando ieri al Forum
della Bce a Sintra ha affrontato
il tema del bail-in, le regole eu-
ropee che prevedono di colpi-
re obbligazionisti e depositan-
ti in caso di aiuti di Stato.

«Fate attenzione a quello
che auspicate», ha detto il
francese a proposito di chi
chiede di proteggere il rispar-
mio se ¢’¢ molta tensione sul
mercato e si rischia di accen-
tuare ancora di pit1 I'instabilita
e i timori attorno alle banche.
«Il bail-in serve per dare disci-
plina e se ci si rinuncia, allora
la sorveglianza dei regolatori
dovra diventare molto pilt in-
trusiva». Non solo. Coeuré
aveva anche un altro messag-
gio: «Il bail-in € parte inte-
grante dell’'Unione bancaria
dell’area euro — ha detto —.
Selo si sospende, allora € pit1o
meno la fine dell'Unione ban-
caria».

E pilt 0 meno la posizione
della Germania, del tutto con-
traria a sospendere l'applica-
zione delle regole potenzial-
mente piu destabilizzanti nei
salvataggi bancari. Dunque
contraria alle richieste presen-

tate dall’Ttalia in questi giorni.
E anche se Coeuré non ha fatto
riferimenti espliciti alla posi-
zione del governo di Matteo
Renzi, tutti a Sintra hanno ri-
collegato le sue parole al nego-
ziato in corso in quel momen-
to a Bruxelles.

Questo non significa che il
francese abbia espresso cosila
posizione della Bece. Altri
esponenti dell’'esecutivo, dal
vicepresidente portoghese
Vitor Constancio al capo eco-
nomista belga Peter Praet, so-
no sicuramente molto piu
aperti a considerare un’appli-
cazione meno dogmatica delle
norme dell’'Unione bancaria.
Non dimenticano che la situa-
zione sul mercato resta delica-
ta e dopo il referendum bri-
tannico alcune banche hanno
perso oltre il 40% in Borsa, non
solo in Italia.

Anche Lukas Papademos,
l'economista greco che per ot-
to anni é stato vicepresidente
della Bce, non nasconde le sue
riserve sul sistema del bail-in.
In una conversazione con il
Corriere a margine del Forum
di Sintra, lo dice chiaramente:
«La vigilanza unica della Bece
sulle banche ¢ efficiente e sta
funzionando — premette Pa-
pademos —. Ma il sistema di
risoluzione delle banche in
dissesto sta entrando in vigore
solo molto gradualmente a
causa di due problemi». 1l pri-
mo, dice, é il fatto che ancora
non esiste un fondo comune
europeo per gestire le crisi
bancarie ¢ lo si sta costruendo
solo gradualmente. Ma l’altro
problema, secondo Papade-

mos, riguarda proprio il bail-
in: Iingranaggio che in teoria
deve scattare ogni volta che c¢’é
un intervento pubblico su una
banca. L’impatto potenzial-
mente destabilizzante delle
sforbiciate sui risparmi di ob-
bligazionisti e depositanti fa si
che si preferisca rinviare trop-
po a lungo la soluzione dei
problemi delle banche in diffi-
colta. «Si sta mettendo troppa
enfasi sul bail-in — sostiene
Papademos —. In linea di
principio e giusto che chi inve-
ste in una banca sappia che ri-
schia di perdere il proprio de-
naro, questo crea disciplina e
porta i risparmiatori a sceglie-
re gli istituti pitt solidi. Ma un
eccesso nell'uso di queste re-
gole europee puo portare a
produrre ancora piu instabili-
ta finanziaria».

Papademos sembra riferirsi
al rischio che il sacrificio di al-
cuni risparmiatori induca altri
aritirare i propri fondi da altre
banche, cosi aggravando le
difficolta di un intero settore.
A maggior ragione perché per
adesso non c¢’¢ nell’'Unione
bancaria un’assicurazione co-
mune sui depositi. «Questa ¢
un’architettura che resta da
completare», dice Papade-
mos.
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