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Rcs, ispezione Consob
in Mediobanca sull’'Opa

Prese di beneficio in Borsa dopo il prospetto dell'Ops Cairo

Antonella Olivieri

= Consob ha effettuato la setti-
mana scorsaun’ispezione in Me-
diobanca, ora terminata, in rela-
zioneall’OpasuRcsacuiparteci-
pa anche l’istituto di Piazzetta
Cuccia. «Ispezione di routine,
come ce ne sono state altre nel-
I’ambito di un’operazione di
mercatoy, e statadefinitadafonti
vicine allabanca d’affari milane-
se. ’iniziativa dell’Authority &
da mettere in relazione alla co-
municazione del9maggiodiMe-
diobanca che, su sollecitazione
Consob,dichiaravadiesseresolo
«destinataria» di eventuali ope-
razioni alternative all’Ops Cairo.
Salvo cheunasettimanadopove-
niva annunciata ’Opa di Andrea
Bonomi, conla partecipazione di
Mediobanca come socio dispo-
stoadacquistarealtreazionieco-
me advisor finanziario dell’ offer-
ta. L’ispezione in Piazzetta Cuc-
cia, finalizzata a raccogliere do-
cumenti, non avra pero impatto
sull’iter dell’Opa, sospesa vener-
di per larichiesta di ulteriori in-
formazionichedovrebberoesse-
re inoltrate a breve. L'esame del
prospetto potrebbe quindi ripar-
tire gia prima della festivita del 2
giugno e, in teoria, le due offerte
potrebbero essere lanciate quasi
in contemporanea sul mercato.

Intanto, & stata autorizzata sa-
bato la pubblicazione del pro-
spetto dell’Ops di Cairo Com-
munication, che partira il 13 giu-
gno per terminare 1’8 luglio. Ur-
banoCairoeéfiduciosodiriuscire
a convincere il mercato sulla
bonta della sua offerta per Rcs,
maper ilmomento ivalori resta-
no distanti. Infatti, il concambio
proposto (0,12) - sulla base delle
quotazioni di ieri di Cairo Com-
munication (4,82 euro, +0,42%) -
valorizza le azioni Res “solo”
0,5784 euro, rispetto all’'ultimo
prezzo di Borsa di 0,7535 euro
che, seppure in calo (-1,63%), &
comunque pil alto anche dei
o,70eurodell’OpaBonomi.Fatto
sta che l'obiettivo dell’Ops & di
raggiungere il 50% del capitale
pilt un’azione, con la riserva di
accettare eventualmente anche
il 35%. Questa & la prima condi-
zione di efficacia dell’'offerta. La
seconda, la moratoria sul debito
da ottenere dalle banche, & stata
leggermente modificata per te-
ner conto del fatto che nel frat-
tempo Res e andata avanti nella
rinegoziazione conil poolbanca-
rio. Cairo si riserva infatti di ri-
nunciare alla condizione finan-
ziaria se sard approvato il term
sheet concordato da Res con gli
istituti creditori (a questo punto

mancasoloBnpchedecideraen-
tro il 7 giugno) in termini non
peggiorativi rispetto a quelli co-
municati dall’azienda, fermo re-
stando che le banche non do-
vranno opporsialcambiodicon-
trollo. Nel prospetto sono state
aggiunte altre condizioni so-
spensiveindipendenzadieventi
imprevedibili (tipo Brexit o una
guerra) che compromettano i
valoriingioco,el’'okdell’Agcom.

1’Authority delle comunica-
zioni ha pero fatto sapere giailig
maggio che non ¢ necessaria
l'autorizzazione al trasferimen-
to di proprietd, in quanto Rcs
non ha attivita radiotelevisive,
mentre listruttoria relativa alla
concentrazione, per la durata
massimadiGogiorni, potraesse-
re svolta eventualmente solo a
chiusura dell’offerta.
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