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Le mosse. Iltitolo resta soprail prezzo della contro-offerta di Bonomi - Tra le ipotesi si guarda a Pesenti e al fondo Neuberger Bergan

Le opzioni di Cairo e le attese del mercato

UNA PARTITA ANCORA APERTA

Le opzioni di Cairo e le attese del mercato

di Laura Galvagni e Marigia Mangano

1 titolo Rcs continua a viag-

giare sopra il prezzo dell’of-
ferta promossa da Investindu-
strial in cordata con Medio-
banca, Diego Della Valle, Uni-
polSai e Pirelli, ieri ha chiuso a
o,71euro.Segnale che il merca-
to non crede che la battaglia
per la conquista del Corriere
della Sera sia gia terminata.
Questo nonostante Urbano
Cairo, promotore dell’Ops che
valorizza ciscun titolo del
gruppoeditoriale 0,52 euro,ab-
bia pilt 0 meno velatamente
fatto intendere di non voler
modificare I'impianto della
propria proposta. Decisione
presaperchécertodellavalidi-
ta del progetto messo nero su
bianco per Res,nonché perché
fermamente convinto del va-
lore delle azioni Cairo Com-
munication che dara in con-
cambio. 1l titolo viaggia attor-
noa4,4 euro, per una capitaliz-
zazione di 350 milioni, livello
che attribuisce a La 7 (tolta la
componente cash e la parte
editoria)unavalutazionecom-
plessiva di appena 100 milioni.
Cairo, dunque, € persuaso che
per i soci del Corriere I'affare
risiedanelle potenzialitadiup-
side di Cairo Communication.
M Piazza Affaripero,sisa, spes-
so ragiona in un’ottica di breve
termine e cosi, come hanno se-
gnalato ieri gli analisti di Inter-
monte,nel confrontoseccotrale
offerte vince 'Opa cash a 0,7 eu-
ro.Equestoéunaspettoche Cai-
ronon puo sottovalutare se vuo-
le seriamente giocare la partita
peril controllodel gruppo di Via
Solferino. L’imprenditore, d’al-

traparte, ha tuttoiltempo per ri-
flettere suldafarsi. Nonavrebbe
senso, infatti, mettere mano alla
proposta ora. Piuttosto, sarebbe
convenienteragionarein prossi-
mitadellachiusuradell’Ops, che
si immagina possa partire a ini-
zio giugno per concludersi una
ventinadigiorni dopo, e in parti-
colare quando potrebbe partire
I'offerta promossa dalla newco
targata Investindustrial, il cui
avvio & stimato nella seconda
meta di giugno.

Per quel giorno Cairo dovra
dunque decidere se alzare la po-
sta. Non solo, nel caso dovra an-
che valutare se continuare a
muoversiinsolitaria. Chigli & vi-
cino ricorda che I'imprenditore
di norma non cerca compagnia
nelle proprie avventure finan-
ziarie. Peraltro, si fa notare, che
I'imprenditore avrebbe a dispo-
zione le risorse per rilanciare se
sitiene conto dei110 milionidili-
quiditachehainportafoglioe dei
denari che potrebbero mettere a
disposizionelebanche. Tuttavia,
c’edachiedersise Cairosiapron-
to arischiare tutto il proprio pa-
trimonio su Res. Tanto piu che,
considerata I'offerta dei compe-
titor e ferma I'idea di mantenere
nell’impianto della proposta una
componente di carta contro car-
ta, la parte in contanti dovrebbe
essere particolarmente rotonda.
Ecco perché in ambienti finan-
ziari gia si ragiona sull’opportu-
nita che Cairo possa cercare un
partner istituzionale che lo sup-
porti economicamente.

In quest’ottica, alcuni rumor
vociferano di un possibile coin-
volgimento della famiglia Pe-

senti. Con la cessione di Italce-
menti, Italmobiliare ha liquidita
inabbondanzaedapocohachiu-
so 'acquisizione di Clessidra, il
fondo di investimento che po-
trebbe rappresentare l'alter ego
di Investindustrial. Va ricorda-
to, pero, che i Pesenti, dopo una
lunga esperienzanellacompagi-
ne azionaria del Corriere, sono
usciti e proprio recentemente
Carlo Pesenti, a chi chiedeva se
avesseipotizzatodirientrarenel
gruppo, ha risposto: «Assoluta-
mente no». Tra Ialtro la fami-
glia, seppure con una partecipa-
zione ridimensionata, fa ancora
parte del patto Mediobanca che,
oltreaessereadvisordell’opera-
zione Investindustrial € anche
promotrice dell’Opa in cordata
con Andrea Bonomi. Detto cio,
fontivicineallasocieta fannosa-
pere che al momento «il dossier
non e sul tavoloy. Altri rumor ri-
lanciano pero segnalando che,
della eventuale cordata, potreb-
be far parte anche Mittel.

In alternativa, non si puo
escludere che possa interessarsi
della vicenda il fondo di private
equity Neuberger Bergan, realta
nata da una recente alleanza tra
Intesa Sanpaolo e il collosso
americano.
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