17-MAG-2016
pagina 27

n sm@ 41 (DBE foglio 1/2

Credito. Post-aumento di Verona, Cetl del 12,9% al 2019 - Copertura delle sofferenze salira al 58%, sui livelli delle tre big di settore

Bpm-Banco, utile atteso a 1,1 miliardi

La Borsa approva il business plan della fusione - Sinergie di 460 milioni, focus sui costi
Credito. Presentato il business plan agli investitori - Utile a 1,1 miliardi nel 2019

Bpm-Banco, la Borsa approva il piano di fusione

AUTORITAE MERCATO
Lelinee guida del progetto,
gidinviateinBce, verranno
presentate agli investitori in
unroad-show che parte oggia
Milano, poi Londra e Parigi
Luca Davi

m Un utile netto annuo di oltre
unmiliardodieuro. UnCetiratio
del 12,9 per cento. Un ritorno sul
patrimonionettotangibileche,al
nettodeidividenti, puntaad arri-
vare al 9 per cento 'anno. E un
piano «ambizioso manon vellei-
tario», quello della fusione tra
BpmeBancoPopolare, diceil fu-
turo Ceo del gruppo Giuseppe
Castagna, oggi numero uno di
Bpm. Presentato ieri alla comu-
nita finanziaria e alla stampa a
Milano, il piano d’impresa di
quello che diventera il terzo
gruppo bancario italiano puntaa
generare una redditivita «attrat-

tivay ma cunnartata da un «enli-
Uvay ma supportata aa un «soik

da» posizionedicapitale. Unmix
di elementi che, a una prima let-
tura, ieri & parso meritevole di fi-
duciadaparte del mercato, tanto
che i titoli sono saliti: Banco Po-
polare ha chiuso in rialzo del 3%,
Bpmdell'1,19.

Elemento decisivo del piano &
’attesa creazione di valore. Se-
condo le stime dei due gruppi, la
bancalombarda e quellaverone-
se insieme genereranno un tile
nettodi1,o7milioninel 2019,unli-
vello dell’80% superiore aquello
del 2015, calcolato al netto di ele-
menti straordinari, con una cre-
scita media annua del 16,1%. Un
utile che la banca conta di redi-
stribuire ai soci nellamisura pari
al 409% dei profitti ogni anno.

mm Perraggiungere questiobiet-
tivi, il managent conta di preme-
re sul pedale delle sinergie. Sul
fronte deiricavi, le cose dovreb-
bero andare anche meglio delle-
stime preliminari fornite a fine
marzo. Aregime, nel 2019, i mag-
giori ricavi dovrebbero essere
pari a138 milioni, pari al 2,79 dei
dati combinati al 2015, grazie al-
I'azionesu Alettie Akros. Il gros-
sosi fard sui costi, capitolo su cui

il colosso dovrebbe realizzare
minorispese per3z2omilioni. Qui
decisivo sarail taglio delle spese
per il personale, pari a140 milio-
ni. Attesi 1.800 esuberi, tutti da
effettuare tramite ricorso fondo
disolidarieta(gidoggicisaranno
incontri con i sindacati), per un
taglio di 140 milioni. Altririspar-
mi arriveranno soprattutto dalla
razionalizzazione delle duplica-
zionidispesaedellarete:lefiliali
sono destinate a scendere dalle
attuali 2.417 22.082, ma & possibi-
le che in prospettiva si scenda a
quota1.700-1.800.

Massima attenzione, come ri-
chiesto da Francoforte, sara pre-
stata alla solidita patrimoniale.Il
Cet1 ratio passera dall’attuale
12,3% al 12,9%: merito dell’esten-
sionedeimodelli avanzati sul ra-
tingdel Banco al portafoglio cre-
diti di Bpm e della generazione
attesa di utili, che sara «parzial-
mente compensatadallacrescita
degli attivi», silegge nel piano.

Per alleggerire il fardello dei
crediti deteriorati, il manage-
ment hasceltoinvece divarare
una nuova divisione focalizza-
ta sulla gestione dei bad loans.
La “Nplunit”, che riportera di-
rettamente al Ceo, contera su
300-350 dipendentied € voltaa
«migliorare le percentuali di
recupero» delle sofferenze,
che dovrebbero passare dal-
lattuale 2,7% al 4,5%.Non ¢
escluso che in prospettiva, la
gestione degli Npl possa avve-
nireinpartnership conunaltro
soggettomasolo se, come spie-
ga Castagna, ’eventuale futuro
partner sara disposto ad accol-
larsi parte delle perdite.

L’aumento delle coperture

1l focus sulla qualita del credito
e certificato anche dall’aumen-
todellecoperture, cheverranno
portate da subito al livello delle
«migliori banche italianey.
Confermato dunque l'incre-
mento del coverage sulle soffe-
renze dals7%al 599 afine piano,
dopo un picco al 62%. L’aumen-
to da un miliardo di euro del
Banco sara essenziale per pro-

cedere all’aumento degli accan-
tonamenti. E in questo senso
Pier Francesco Saviotti si defi-
nisce «ragionevolmente tran-
quillo» che I'adesione all’au-
mento di capitale da parte dei
soci «ci consentira di chiuderlo
entro lametadi giugno».

Ascendere sardancheil peso
deicrediti deteriorati nominali,
che flettera dal 24,8% nel 2015 a
17,9% nel 2019. Bpm-Banco in-
tendono dismettere nell’arco di
piano almeno 8 miliardi di Npl,
che possono diventare, qualora
ci siano le condizioni, fino a 10
miliardi di euro. Cosi facendo,
la riduzione attesa dei deterio-
ratie parial 250 dellostocktota-
le, che passerebbe dai 31,5 mi-
liardi di fine 2015 ai 23,9 miliardi
previsti peril 2019.

Focus su Akros e Aletti

Altra direttrice fondamentale
del piano & lo sviluppo in alcuni
business avalore agglunto incui
IC bau\.hc DUllU 616[ Plcbclltl \.Ull
marchipropri.ConBancaAkros,
dauna parte, che il management
contadifardiventareunbancadi
riferimento nel settore del cor-
porate e investment bank per le
mid-capitaliane, grazie aun cre-
scita aggregata attesa dell’8%. E
con Banca Aletti (oggi del Ban-
co),dall’altra,le cuiattivita totale
dovrebbe salire dagli attuali 28
miliardiacircaz2.«L’ideaécrea-
re unrealta best in class - spiega
Maurizio Faroni, futuro diretto-
re generale del gruppo e oggi dg
del Banco - portandola verso un
orizzonte di 32-33 miliardi, conil

conseguente miglioramento
delle commissioni».
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to dopo, lunedi prossimo, il Cds
di Bpm esaminerail parere degli
advisorsul piano per dare marte-
diil parere finale (non vincolan-
te).Il giorno successivo, martedi
24 maggio, il progetto di fusione
dovra essere approvato definiti-
vamente dal Cdg di Bpm e dal
Cda del Banco Popolare per es-
sereinviato, insieme allo statuto,
aFrancoforte, che entro 9o gior-
nidovradare il suo placet.

, @lucoaldodavi

RIPRODUZIONE RISERVATA

2015
Crescita media annua

|f‘) Sinergie di lunding attribuibili alla ricurione dello spreac grazie al polenzale miglioramento del rating cel Nuove Gruppo
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