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[l Tesoro esce da Poste spa
1135% a Cdp, 11 29,7% sul mercato

VITTORIA PULEDDA

MILANO. II ministero dell’Economia
non e piu I'azionista di maggioranza as-
soluta di Poste spa. Mettendo la parola
fine alle speculazioni su cosa avrebbe
fatto il Tesoro con il suo 64,7%, il dica-
stero retto da Pier Carlo Padoan ha an-
nunciato che conferira il 35% di Poste
alla Cassa depositi e prestiti (Cdp) che
diventera cosi il primo azionista; il Mef
ritiene comunque che non isorgano ob-
blighi di Opa. Tuttavia anche la quota
residua- il 29,7%- non & destinata a re-
stare troppo a lungo in capo al Tesoro:
ieri il dicastero di via XX Settembre ha
annunciato infatti che nel prossimo
consiglio dei ministri saranno decisi «i
criteri per il collocamento di questa
quota» sul mercato. Le attese continua-
no ad essere per la conclusione dell'ope-
razione entro l'anno, anche se ieri il
Mef non ha comunicato le tempistiche
del collocamento.

Tornando alla prima parte dell’'ope-
razione, la Cdp varera un aumento di
capitale, pari a 2,93 miliardi, dedicato
al Tesoro (& stata convocata I'assem-
blea). Gli altri azionisti della Cdp, le
Fondazioni, si diluiranno ma non scen-
deranno sotto il 15%. Il Mef invece sali-
ra nella Cdp (ora controlla 1'80,1%) fi-
no aunaquota intorno all'85%, manon
incassera nulla in contanti.

Anche post conferimento l'attivita
«di indirizzo e di gestione continuera
ad essere esercitata dal Mef», ha preci-
sato il ministero. Passaggio non bana-
le, visti gli intrecci tra Poste e Cdp. Il co-
losso guidato da Francesco Caio infatti

la Repubblica

colloca per conto della Cdp Buoni e li-
bretti (I'ammontare complessivo a fi-
ne marzo scorso é pari a 326 miliardi) e
in cambio riceve laute commissioni
(1,6 miliardi I'anno). Dal punto di vista
di Cdp, il vantaggio ¢ di ordine patrimo-
niale (sotto questo punto di vista si raf-
forza sensibilmente). Alla Cassa arrive-
rainoltre proquota il flusso di dividendi
futuri generati da Poste (questa opera-
zione sara perfezionata dopo lo stacco
del dividendo attuale) e, piu in genera-
le, ci sara un rafforzamento dei rappor-
ti con il gruppo. Finora c’erano solidi
rapporti commerciali, ora ci saranno
anche rapporti societari. Una mossa
che dovrebbe far crescere le sinergie -
almeno nelle intenzioni - e probabil-
mente fara aumentare la presa della
Cassa proprio sulla raccolta postale.

Dal punto di vista del Tesoro, invece,
questo primo passaggio non impatta
sulla riduzione del debito pubblico e sul
programma di privatizzazioni, che sul-
la carta dovrebbe essere pari a 8 miliar-
di I'anno. Finora il piano langue: per il
momento in dirittura d’arrivo c’@ solo
Enav, che comunque non verra offerta
al mercato prima che sia concluso il re-
ferendum inglese sulla permanenza
nell'Ue, conirischi della cosiddetta Bre-
xit.Dall‘'ultima tranche di Poste invece,
quella che andra sul mercato, il Mef do-
vrebbe incassare una cifra compresa
trai 2,5 e i 3 miliardi: nell’ottobre scor-
so0, in occasione del primo collocamen-
to, ne aveva incassati poco piu di tre mi-
liardi.
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