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Possibile a giugno
1l nalzo del tassi Fed

“Menonschi globali

*n

“Ma la minaccia Brexit e i cambi valutari in Cina
potrebbero condizionare i mercati’. Il dollaro corre

0,25%

ILRIALZO LA CRESCITA
Adicembre laFed ha Nel primo trimestre
alzato i tassi di del 2016il Pil Usa &

interesse tra lo 0,25
elo 0,50 per cento

Le “minute” dell'ultima
riunione di aprile

dei vertici della banca
centrale statunitense

DAL NOSTRO CORRISPONDENTE
FEDERICO RAMPINI

NEW YORK. Avviso ai mercati: la
Federal Reserve puo riprendere
ad alzare i tassi, fin da questo
mese di giugno. L'annuncio &
nelle “minute” dell'ultima riu-
nione tenuta ad aprile ai vertici
della banca centrale. La Fed non
vuole sorprendere i mercati con
mosse improvvise o inaspetta-
te, preferisce prepararli in anti-
cipo. 1l rialzo dei tassi a giugno
non & una certezza, € una possi-
bilita. Ma gia questa & una novi-
ta di rilievo. L'ultimo aumento
dei tassi direttivi Usa — ed an-
che il primo ed unico da 8 anni
— avvenne a dicembre. Doveva
preludere a una normalizzazio-
ne dei rendimenti, lenta e gra-
duale, con un calendariodi quat-
tro rialzi successivi sempre ado-
si modeste (+0,25% alla volta)
nel corso del 20186. Poi all'inizio
dell'anno ci furono turbolenze
esterne — Cina, petrolio—e un
rallentamento della crescita
americana (solo +0,5% il Pil nel
primo trimestre). I pessimisti ar
rivarono a prevedere una reces-
sione nel corso di quest’anno. Il

+0.5%

salito dello 0,5%,
meno delle attese

calendario dei rialzi venne con-
gelato. Quello di dicembre & ri-
masto, per ora, un evento isola-
to. Nell'attesa di capire meglio.
Ora la Fed non ha certezze, ma
si sta convincendo che la tempe-
st & stata temporanea e la situa-
zione torna al meglio. Percio si ri-
servadi ricominciare ad alzare i
tassi. Forse gia da giugno, se i
prossimi dati (soprattutto Pil e
lavoro) confortano I'ottimismo.
«La maggior parte dei parteci-
panti (al meeting della Fed,
ndr) — si legge nelle minute —
giudicano che se i prossimi dati
conforteranno lo scenario di
una crescitacheriprende vigore
nel secondo trimestre, il merca-
todellavoro continuera a miglio-
rare, e I'inflazione fara progres-
si versol'obiettivo del 2%, allora
sara corretto aumentare |'obiet-
tivo dei tassi a giugno». Nello
stesso testo si rileva anche che
«i rischi globali si sono attenua-
ti». Anche se qualche parteci-
panteinvita alla cautela, soprat-
tutto per quantoriguarda la pos-
sibilita di nuovi problemi nell'e-
conomia cinese, oppure di una
vittoria dei si nel referendum
per l'uscita della Gran Bretagna
dall’Unione europea.

La Fed vuole recuperare mar-
gini di manovra per poter deci-
dere con flessibilita alla luce dei
dati. Per questo vuole sgombera-

5%

LA DISOCCUPAZIONE

Il numero dei senza
lavoro negli Usa

& ai minimi dall'inizio
della crisi

re il campo dalla “certezza” dei
mercati che ormai avevano
escluso un aumento dei tassi a
giugno. Ritornare ad una gra-
duale normalizzazione, dopo
quasi 8 anni a tasso zero, & consi-
derato importante anche per
avere margini di manovra se
davvero arrivasse una recessio-
ne (cosa che prima o poi acca-
dra). Attualmentei tassi sui fon-
di federali — tecnicamente il
rendimentochelabancacentra-
le paga sulle somme che le ban-
che commerciali le prestano a
brevissimascadenza —sono ali-
velli storicamente anomali per
una ripresa economica settenna-
le:tralo0,25% e lo0,50%. Main
Europa e Giappone i tassi sono
scesi addirittura sotto zero. E
I'annuncio di un possibile au-
mento dei rendimenti america-
ni ha subito provocato un raffor-
zamento del dollaro sulle altre
valute.
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