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IN SVENDITA Create con1,8 miliardi, saranno vendute a circa 700 milioni

Eturia & C., le “g¢ood bank”
hanno bruciato 1 miliardo

= Dal 22 novembre gli istituti “salvati” hanno perso 4 miliardi di attivi. Il sistema
bancario che ha gestito 'operazione si prepara a rimetterci circa il 60% del capitale
investito. Colpa della scarsa redditivita che ora costringe la Banca d'Italia a cercare
qualcuno disposto a un acquisto “in blocco” e dunque a prezzo scontato
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ALMENO UN MILIARDO DI SCONTO A novembre il sistemma bancario ha messo1,8 miliardi

nei quattro istituti “salvati”. Dopo mesi difficili ora si cerca di venderli per circa 700 milioni

“Good bank”, Bankitalia
deve svendere Etruria & C.

Problemi di business
Il rosso atteso per il
2016 € sui 300 milioni
Il credito alla bad

bank senza garanzia

CARLO DI FOGGIA
E GIORGIO MELETTI
1 cosiddetto salvataggio
dellequattrobanche me-
dio-piccole deciso dal
governo il 22 novembre
scorsorischiadicostare caro
al sistema. Il Fondo di riso-
luzione, cioé la Banca d'Tta-
lia, dovrebbe vendere le
quattro “newbank” (Etruria,
Marche, Ferrara e Chieti)
entro il 30 settembre e recu-
perarealmenoglil,8 miliardi
con cui le ha ricapitalizzate.
Maallo stato delle complica-
te trattative per la vendita
condotte dall’amministrato-
re delegato Roberto Nica-
stro, testimonianze conver-
genti indicano che difficil-
mente il prezzo di vendita
superera di molto i 700 mi-
lioni. Il sistema bancario
chiamato afinanziareil Fon-
do di risoluzione si sta gia
preparando a perdere alme-
nounmiliardo che nelle pre-
visioniiniziali dovevatorna-
re indietro: circa il 60 per
cento del capitale immesso.
Per capire 'epilogo, oc-
corre chiarire i termini del
problema. Le 4 banche sono
difatto fallite sottoil pesoin-

sostenibile delle sofferenze,
cioé i prestiti ormai inesigi-
bili. Per “salvarle” sono state
costituite 4 nuove banche ri-
capitalizzate con gli 1,8 mi-
liardi,mentre altril,8 miliar-
di sono andati a coprire le
perdite. Totale messo dalle
banche: 3,6 miliardi. Il Fon-
do di risoluzione pensava di
rientrareattraversolavendi-
ta delle banche “nuove”. Ma
l'operazione si & dimostrata
molto pitilenta (I'Unione eu-
ropea ha dovuto concedere
una proroga rispetto al ter-
mine originario del 30 apri-
le) e anche piu difficile del
previsto.

ACOMPLICARETUTTOC’¢ un
ostacolo contabile. Le quat-
tro banche hanno ceduto i
crediti in sofferenza alla co-
siddetta bad bank per 1,9 mi-
liardi che devono ancora in-
cassare, Hanno un unico cre-
dito superiore al capitale (1,9
contro 1,8), incompatibile
con le regole bancarie, ma
consentito dalla Bce con una
derogatemporanea, In parti-
colare, gli istituti guidati da
Nicastro sono cosi esposti:
1,16 miliardi Banca Marche;
423 milioni Etruria; 226 mi-
lioni CariFe e 110 milioni Ca-
riChieti. La Bce non ricono-
scenessunaderogaaglieven-
tuali acquirenti, che comun-
que si accollerebbero un ri-
schio teoricamente signifi-

cativo, visto che la bad bank
comedebitricenon e assistita
da nessuna garanzia. Nica-
stro e la bad bank stanno cer-
candounacquirente per que-
sto “creditore”, offrendo un
tasso anche pit alto di quello
che gia viene pagato alle new
bank, attorno al 2,5 per cen-
to.

Ma il guaio vero & quello
del prezzo. I113 maggio sono
scadutiiterminiperleofferte
non vincolanti. Sarebbero u-
na decina quelle arrivate, in
testa i fondi di private equity
straniericomeApollo,Fortis,
Canterbridge e Anacap, ma
non solo: Popolare di Bari
tratta per CariChieti, mentre
Crédit Agricole é interessata
aBanca Marche.

PER OVVI MOTIVI di conve-
nienzal'obiettivo di Nicastro
évenderleinblocco, per que-
sto si sta studiando anche la
cessione a una Ati, un’Asso-
ciazione temporanea di im-
prese, e questo permettereb-
beancheachinonhafattoof-
fertedientrareinseguitonel-




il

l'operazione. Gli acquirenti
siconsorziano, poi ognuno si
prende labanca che vuole. A
che prezzo? Quello finora
trattato e a sconto: anziché
allapari, 1 euro per ogni euro
dicapitale,cioé1,8 miliardi,si
parladi0,3-0,4 euro. Tradot-
to: trai 600 e i 700 milioni.
L’80%dellasvalutazione é
attribuita dalle voci di mer-
cato allabassaredditivita dei
quattroistituti,chedal 22no-
vembre hanno perso 4 mi-
liardi di attivi, cioe di capitali
presi e prestati. Si viaggia
verso i 300 milioni e piu di
perdita complessiva nel
2016. Ieri Nicastro, intervi-
stato dal Corriere della Sera,
nonharispostoaunadoman-
daapparentemente semplice
sulla redditivita dell'attivita
ordinaria: “E vero che gli ac-
quirenti sono preoccupati
dal rapporto cost/income?”.
C’¢ poiunnuovoproblema
disofferenze. 1122 novembre
erano state valutate al 17,6
per cento del valore nomina-
le delle posizioni, per cui 8,5
miliardi di crediti sono pas-
sati alla bad bank per 1,5 mi-
liardi. Poi, dopo mesi, quella
valutazione palesemente pu-
nitiva & stata rivista al rialzo,
al 22,3 per cento del valore
nominale, generando cosi un
maggiorcreditodi400milio-
niverso la bad bank. Il gover-
natore Ignazio Visco ha pero
gia spiegato che questi 400
milioni di nuovo capitale e-
merso andranno giusto a co-
prire nuove perdite sulle sof-
ferenze emerse nel frattem-

po.

A QUANTO PARE, pero, i pro-
blemi di qualita del credito

non si esauriscono in questi
400 milioni, sembra che ne
siano gia emersi per altri
200-220 milioni. Stando al
business plan rivelato nei
giorni scorsi dal Messaggero,
Nicastro avrebbe messo in
conto da qui al 2020 1,2 mi-
liardidinuoveinevitabiliret-
tifiche sul valore dei crediti.
Il rosso di bilancio di que-
st’anno sarebbe di 377 milio-
ni,quellodel 2017aquotal68
milioni. Insomma, le new
bank tanto nuove non sem-
brano. Saranno lavate con
Perlana.
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Lascheda

= BAIL-IN
22
novembre,
per anticipare
la nuova
norma sul
bail-in che
prevede di
azzerare
azionie
obbligazioni
delle banche
in crisi, il
gOVerno
interviene per
"salvare”
Banca Etruria,
CariChieti,
CariFerrarae
Banca
Marche. Gli
istituti
vengono divisi
in due, una
"bad bank” da
dismettere e
una “good
bank” con gli
attivi
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