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Pop Vicenza, gia a rischio il salvataggio

»Consob non ha ancora dato I'ok al prospetto. Atlante potrebbe »Se il Fondo assorbisse oltre il 75% dovrebbe lanciare I'opa: ma
acquistare il 100% a 0,1 euro azzerando il valore degli altrisoci  le due eventualita violerebbero le regole. Si cerca la via d'uscita

 Messannero

L'0BBLIGO DI PROMUOVERE
UN'OFFERTA DI ACQUISTO
CONGELEREBBE L'ACCORDO
TRA UNICREDIT £ QUAESTIO
SULLA GARANZIA CON
SCENART IMPREVEDIBILI
RIASSETTI

ROMA Stretta tra il pericolo diopae
di non poter ottenere il via libera
alla quotazione, I'ipo della Popola-
re di Vicenza & sempre pil a ri-
schio con la ancora pitt drammati-
ca prospettiva di entrare nella ri-
soluzione della Bce. Comunque il
suo destino potrebbe finire nelle
mani della Consob e di Borsa Ita-
liana chiamate a sciogliere i due
principali nodi. In primis c’é da ri-
levare che Consob, si & presa anco-
ra un altro giorno per l'ok al pro-
spetto che farebbe partire il book-
building fissato fino al 29 con
esordioil 3 maggio.

Atlante potrebbe ritrovarsi in
pancia anche piu del 75% del capi-
tale, a seguito dell’'aumento da 1,5
miliardi sottoscritto per intero:
gia questo, perod, non sarebbe con-
sentito dal regolamento del veico-
lo in fase di costituzione per sup-

portare le ricapitalizzazioni di Vi-
cenza e Veneto Banca. Eppure
questa prospettiva prende piede
dopo che ieri, su richiesta della
Consob, la banca berica ha ufficia-
lizzato che Atlante gestito da Qua-
estio sgr, sottoscrivera tutto 1i-
noptato dell'operazione al prezzo
minimo della forchetta, ovvero a
0,1 euro (la parte massima ¢ 3 eu-
o), azzerando gli altri azionisti.
Ma un aspetto delicato riguarda il
passaggio dell’accordo di garan-
zia tra UniCredit e Quaestio: salta
nel caso in cui dalla Consob non
venisse confermata l'assenza di
obbligo di Opain capo al fondo At-
lante. Ma quale sarebbe la conse-
guenza difronte al disco rosso del-
la Commissione all’esonero dal-
I'Opa? C’¢ chi dice che la garanzia
tornerebbe in capo a Unicredit
che non commenta. Sarebbe pero
un’eventualitd poco probabile vi-
sto che governo e Bankitalia han-
no messo in piede Atlante per evi-
tare che piazza Gae Aulenti si ac-
collasse un peso che potrebbe di-
ventare compromettere la sua for-
za patrimoniale. Per questo si do-
vra escogitare un‘alternativa. Tra
le altre condizioni che farebbero
saltare la garanzia di Atlante c'¢
anche il tema del flottante, che de-
ve essere considerato «adeguato

daBorsaltaliana».

Trasformazione in spa, ipo e
quotazione sono i tre obiettivi in-
scindibili posti dalla Bce per il ri-
lancio della Vicenza. Il venir me-
no di uno di essi, potrebbe far
scattare il suo intervento. Che go-
verno ¢ Bankitalia vogliono evita-
re assolutamente per non far falli-
re Atlante che ieri ha registrato
I’adesione di Cattolica con 40 mi-
lioni e la benedizione di Margreth
Vestager: «Non penso che Atlante
abbia aggirato le norme sugli aiu-
tidi Stato».

Tuttavia sono possibili scorcia-
toie. Il regolamento del Fondo sta-
bilisce che puo investire fino al
75% di ogni operazione. Sono am-
missibili modifiche «con il voto di
tanti investitori che rappresenti-
no oltre il 50% dell’'ammontare».
Cosi come, al limite, rivedere la
norma che blocca l'intervento di
Atlantein casodiopa.

Ieri sera ci sarebbero stati con-
tatti Tesoro-Bankitalia per studia-
re soluzioni concrete. Sarebbe
spuntata l'ipotesi, condizionata
all'ok di Borsa a concedere una
proroga per la costituzione del
flottante, all'individuazione di un
partner che possa acquisire il 25%
necessario peril flottante.
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