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LANALISI

Vecchi allarmi
(e nuovi timori)

sulle banche

italiane

Marco
Ferrando

embra essere bastata
S Poffertadi Apollo su

Carige (e soprattutto
sui suoi Npl, valutati al
famigerato prezzo del17,6%)
per far risuonare sul mercato
isoliti allarmi sulle banche
italiane, gli stessi che
avevano scosso il settore a
inizio anno. Ancheieri,
analogamente a martedi,
stata giornata di vendite: -
1,72% l'indice del credito in
unagiornata positiva per
Piazza affari (+1,11%) e perle
banche europee, visto che
I'Eurostoxx e salito di mezzo
punto. L’offerta di Apollo,
cherisulterebbe gradita alla
Bce (fatto nonirrilevante),
toccatuttiinerviscoperti
delle banche italiane, almeno
agli occhi degli investitori
esteri, dainizio anno
particolarmente maliziosi
dopo un 2015 passato a
comprare:icrediti
deterioratiaunprezzo di
carico ancora-
potenzialmente - inferiore a
quello di mercato, il
conseguente gap di capitale,
lacarenza diinvestitori con
le spallelarghe ein grado di
dotarelebanche di
governance efficienti, la
nebbia suunriassetto partito
finalmente con Banco-Bpm
ma con pochi punti fermie
tanti puntideboli, da Mps
alle due venete alle good
bank in cerca di compratori.

Cirisiamo? Pud darsi. E il

nuovo attacco diieri sera del
Financial Timesrivolto al
settore, a cuisiimputano
consigli numerosibizantinie
inadeguati, sembra
confermare che dalla City &
inarrivounanuova
perturbazione. Speriamo si
tratti solo di una pioggia
primaverile, e nondi
un’ondata depressiva
analoga aquellachesiera

accanitasul settore a
gennaio. Anche
perché siamo in piena
stagione assembleare,
dunque di questi tempi per
gliistituzionalic’e
un’occasione in pit per far
sentire la propriavoce, tra
Papprovazione deibilancie
il rinnovo di alcuni consigli.
Giaoggi,conl’assemblea di
Carige, siavra forseuna
prima dimostrazione.
Spessoil mercato esagera,
e trascura i fondamentali.
Per di pity, rispetto a gennaio
qualche passo inavanti-le
garanzie pubbliche sulla
cessione degli Npl, il primo
fidanzamento tra popolari, la
riforma Bcc quasi in porto -
sembra essere stato
compiuto. Ma
evidentemente nonbasta.
C’e dafare di pity, pittin fretta
e anche meglio. Un richiamo
allapolitica-giusto ieriil ceo
diIntesa, Carlo Messina, &
tornato aribadire la
necessita diaccorciare a2-3
anni i tempi direcupero dei
crediti deteriorati- maanche
alle banche e ailoro
azionisti, da cui
evidentemente il mercato si
aspettascelte pilt
coraggiose. O di dimostrare
sul campo che sono
perfettamente equipaggiate
per competere conirivali
europei.Mase éverochelo
sforzo deve essere collettivo,
anche dalla Vigilanza
sembra lecito auspicare una
maggiore sensibilita (o
elasticita?) perlo meno sui
dossier pit1 esposti alla
rinnovata turbolenza dei
mercati: terapie d'urto su
pazienti gid duramente
provati possono recare
danniirreparabili,

soprattutto quando inballo

c¢’elafiduciae dunquela

stabilita del sistema.
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