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Credito. Per gli analisti con l'ingresso degli americani la perdita potenziale del primo socio salirebbe a 160-170 milioni - Domani l'assemblea

Carige, Malacalza al bivio su Apollo

Labanca conferma la doppia offerta per Npl e ricapitalizzazione: il titolo balza del 4,8%
Credito. Gli analisti: per il primo socio la perdita potenziale salirebbe a 160-170 milioni - Domani 'assemblea

Carige, Malacalza al bivio
sull’offerta di Apollo

Labanca conferma la proposta per Npl e aumento riservato - I titolo: +4,8%

LERIPERCUSSIONI
Lavalutazione parial 17%
dei crediti deteriorati
hazavorratoititoli

del comparto bancario:
Mps hacedutoil 4,7%

Raoulde Forcade

mm Dietrorichiestadella Consob,
Banca Carige conferma le indi-
screzioni relative all'offerta di
Apollo management internatio-
nal dirilevare il portafoglio soffe-
renze dell'istituto genovese e di
compensarne gli effetti conun au-
mento di capitale riservato al fon-
do chelo porterebbe ad avere pili
del50% dellabanca.Unarichiesta
che ha spiazzato 1'azionista di
maggioranza del gruppo genove-
se, Vittorio Malacalza, il quale, se-
condo alcuni analisti, se 'opera-
zione andasse in porto, rischie-
rebbediregistrareunaperditapo-
tenziale compresa tra 160 e 170
milioni, una somma che derive-
rebbe principalmente dai 150 mi-
lioni persi potenzialmente dal ti-
toloin termini di capitalizzaizone
dal quandolafamiglialigure hari-
levatoil 17,589 dellabancaconun
investimento di circa 250 milioni.
Ela performance deltitolo € stata
solo in parte corretta dall'annun-
cio del rinnovo del cda, lanciato
proprio da Malacalza, perché ha
subito i contraccolpi della divul-
gazione della draft decision con
cuilaBcehachiesto allabancage-
noveseunnuovo funding planen-
tro domani (giorno anche dell'as-
semblea degli azionisti e del cam-
bio di consiglio); un nuovo piano
industriale perunoscenariodete-
riorato; e un piano sulle opzioni
strategiche di gruppo (cioe possi-
bili aggregazioni).

mm Teri, in ogni caso, il titolo Cari-
geestatostimolatopositivamente
dall'ufficializzazione dell’'offerta
diApolloedeésalitodel4,80% arri-
vandoa 0,60 euro.

Con una nota «richiesta da
Consoby, Carige ha comunicato
diaverricevutodaApollounapri-
ma lettera («non sollecitata dalla
banca, si sottolinea) il 10 febbra-
io,in cuiil fondo facevaun’offerta
per l'acquisto dei crediti in soffe-
renzadelgruppo,afrontediunau-
mento di capitale da 625 milioni,
«riservato a fondi riferibili ad
Apollo per 525 milioni, e offerto in
opzione per i restanti 100 milioni
agli attuali azionisti». Due giorni
dopo, il 12 febbraio, Malacalza an-
nunciavadivolercambiareiverti-
ci della banca. La nota di Carige
spiegapoi che il cda «ha esamina-
toeapprofonditotale proposta,in
pitt sessioni, con l'ausilio dei pro-
pri consulenti, che si sono con-
frontati, senza dar corso aunane-
goziazione, conl'offerentex.

1l 23 marzo, quindi, € arrivata
una seconda lettera di Apollo che
rettificavala precedente e propo-
neva«un’offertavincolante diac-
quistodel portafoglio di creditiin
sofferenzadelgruppo,acondizio-
ni riviste, compensandone gli ef-
fetticonunaumentodicapitaleda
550 milioni (interamente garanti-
to da fondi affiliati ad Apollo), ri-
servatoafondiriferibiliad Apollo
persoomilioni, e offerto in opzio-
ne per i restanti 50 milioni agli at-
tuali azionisti». Lanota si conclu-
de con il chiarimento che, vistala
«imminente scadenza dalla cari-
ca dell’attuale cday, ogni valuta-
zione relativaallaproposta «sar,
come peraltro espressamente au-
spicato dal fondo, di competenza
del nuovo” cda, che s’insediera
dopoTl’assembleadi domani.

Riguardo ai non performing lo-
ans (npD) il fondo Usa avrebbe of-
ferto, per rilevare 3,5 miliardi di
sofferenze, 695 milioni, pari al
17,69% del valore nominale. Una
percentuale giudicata non gene-
rosa da diversi analisti e che po-
trebbe far passare il concetto che,
anche per le altre banche italiane
in difficolta, possa arrivare una
svalutazione intorno all’80% del
valore degli npl. Forse proprio
questa riflessione ha contribuito
ieri alle performance negative, in
piazza Affari, di diversiistituti di
credito, tra i quali Bpm (-3,6%),
Banco Popolare (-3,7%) e Mps
(-4,78%), che ha gia svalutato del
63,4%iproprinple,perarrivareal-
I'809%, dovrebbe fare ulterioriret-
tifiche per oltre 4 miliardi.

Secondo Intermonte, l'offerta
di Apollo «non & generosay, in
quanto Carige, anche allaluce del
fatto che non avra pili sofferenze,
farebbe molti pitt utili per minori
accantonamentiemaggiormargi-
ne interesse. Malacalza, secondo
lestimediIntermonte,aiprezziat-
tuali avrebbe una perdita di 160-
170 milioni, per cui viene ritenuta
assai difficile una sua adesione al-
lofferta del fondo. Analoga ’ana-
lisi di Websim, i cuiespertipensa-
no che Malacalzanon aderira «al-
I'eventuale offerta di Apollo che,
post aumento di capitale, deter-
rebbe, ai prezziattuali, circail 549
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del capitale e dovrebbe lanciare
un’opa». Ma non tutti la pensano
cosl. Equita ritiene, infatti, che la
pressione esercitata da Bee per-
chélapropostadi Apollosiatenu-
tain considerazione, lasci a Mala-
calza «poche alternative se non
accettare la proposta oppure pro-
muovere luistesso un aumento di
capitale. Questasecondaopzione
pero é rischiosa a meno che non
abbia gia un pre-accordo per
un’aggregazioney». In merito a
questapossibilita, ’analistadiuna
bancad’affariritiene che Malacal-
zapotrebbe «venderelesofferen-
ze a un prezzo migliore, magari
utilizzandolaGacs (Garanzia car-
tolarizzazione sofferenze, ndr), e
cercare di rivalutare il titolo» per
poi portare la banca alla fusione
conunaltroistituto.

Secondo Icbpi, invece, «l’'ope-
razione Apollo avrebbe finanzia-
riamente un senso» perché «la
contabilizzazione della perdita
sullacessione delle sofferenze sa-
rebbecompensatadaun aumento
di capitalex. Pili complesso, inve-
ce, «stimare I'impatto sulla valo-
rizzazione di mercatodeltitolo».

RIPRODUZIONE RISERVATA

Carige a Piazza affari
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I numeri del gruppo Carige
IL CONTO ECONOMICO DI CARIGE CET1 RATIO
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