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L'Italia preme su Bruxelles:
garanzia Ue sui depositi bancari,
eurobond per la crisi dei migranti

Fondo anti disoccupazione, rilancio del piano Juncker per gli investi-

menti.sostegnoa Schengen,
assicurazione dei depo

completamentodell Unione bancariacon
edotazione eflettiva per il meccanismo uni-

codirisoluzione bancaria:sonogliobiettividel documentoper]'Europa
del ministrodell'Economia Pier Carlo Padoan, resonoto jeri. » pagina 8

Ue, pressing italiano su crescita e banche

Nel documento di Padoan anche ministro delle finanze europeo ed eurobond per I'immigrazione

«Position paper» per il rilancio europeo
Frale priorita il completamento dell'Unione
bancaria con la garanzia comune sui depositi

La prospeltivaevocala

dal documento & quella
ditrasformareil fondo salva-
Stati(Esm)inunveroe proprio
Fondo monetario europeo

Rossella Bocciarelli
Davide Colombo
ROMA

B Un Fondo assicurativo per
combattere la disoccupazione di
brevetermine.Ilrilanciodel piano
Juncker con un pieno utilizzo del
fondo per sostenere investimenti
transnazionaliinsettoristrategici.
Tl sostegno rafforzato aSchengen,
senza se e senza ma. Il completa-
mento dell Unione bancaria con
ladozionediun’assicurazioneeu-
ropeadeidepositieunadotazione
effettiva per il meccanismo unico
dirisoluzione bancaria (Srf).

Sono questi gli obiettivi pitt im-
portanticontenutineldocumento
del Governo preparato dal mini-
stro dell’Economia Pier Carlo Pa-
doan e pubblicato ieri con le pro-
poste per rilanciare una strategia
di crescita e stabiliti europea. Il
“position paper” costituira certa-
mente la base di confronto che
MatteoRenziavraconilpresiden-
te della Commissione Jean-Clau-
deJuncker a fine settimana.

Nel testo si prevede il rafforza-
mentodiunEuropeanfiscalboard
guidatodalministrodelle Finanze
dell’Eurozona e responsabile del-
la gestione del fondo anti-disoc-
cupazione edel fondo perilraffor-
zamentodeiconfininellagestione
dell’emergenzamigranti.Sarebbe
dotato di unverobilancio dell’Eu-
rozona, con risorse adeguate per
promuovere gli investimenti e so-
stenere politiche anticicliche. 1l
board darebbe all’Eurozona indi-

Flessibilita

cazioni per una fiscal stance co-
mune, mentre il ministro dovreb-
be avere un pieno sostegno politi-
co, avrebbeil profilo dell’alto rap-

presentante  presso la
Commissione Ue e un forte lega-
me conil Parlamento.

La prospettiva evocata dal do-
cumento del Governo & quella di
trasformare I'attuale fondo salva-
stati (European stabiliy mechani-
sm) in un vero e proprio Fondo
monetario europeo (Fme) che, in
prima istanza, potrebbe svolgere
anche unruolo di supporto finan-
ziario peril Fondounico dirisolu-
zionebancaria.Inquesto contesto
I'European fiscal board dovrebbe
esprimere una politica dibilancio
aggregata per il blocco dei19 stati
dell’Eurozona. L’obiettivo di que-
stapoliticaeconomicacondivisag
quellodiraggiungereunamaggio-
re simmetria negli interventi di
riequilibrio macroeconomico. 1l
documento sottolinea che i sur-
plus di bilancio delle partite cor-
rentimoltoampi(quellotedescoé
attualmente circa il 99 del Pil)
hanno un impatto negativo sul
funzionamento complessivo del-
I'Eurozona esattamente come lo
hanno i deficit eccessivi. Inoltre
vienerilevato che le conseguenze
diuncontestodibassacrescitaedi
inflazione molto bassa si rifletto-
no sui principali indicatori di bi-
lancio (deficit/Pil e debito/Pil), di
conseguenza si propone ditenere
inmaggior conto le dinamiche dei
prezzinelle regole di bilancio.

Non tutte le proposte conte-
nute nel documento italiano im-
plicano una modifica del Tratta-
to, a partire dallo stabilizzatore
automatico contro la disoccupa-
zione ciclica, una proposta che il
ministro Pier CarloPadoanhagia

Utilizzo dello spazio bilanci per crescita,
lavoro e integrazione contro i populismi

inpitsediillustratoechesarebbe
finanziatasia con fondinazionali
siacon fondi del bilancio Ue. An-
chel'idea, rilanciata, diemissioni
di eurobonds per gli interventi
transnazionali sulle reti e per
fronteggiare I'emergenza mi-
granti sarebbe adottabile nel
quadro normativo attuale.

Ritornando al tema delle ban-
che, il documento ribadisce 'ur-
genza di completare 'Unione
bancaria sottolineando che la ga-
ranziaeuropeasui depositiaccre-
scerebbe la fiducia, ingrediente
chiave per il successo del sistema
creditizio, e contribuirebbe a ri-
durre gli elementi di rischio. Sul
tema dei crediti deteriorati (NpD)
si raccomandano ulteriori inizia-
tive e si sottolinea la necessita di
migliorare Pefficacia delle nor-
mative fallimentarideidiversipa-
esi.Quantoaisalvataggidelleban-
cheinecrisi,siriconosce'efficacia
del meccanismo della direttiva
sulla risoluzione bancaria (Brrd)
eper quel che riguarda la possibi-
litadirivedereilbailinsiaccettail
timing diverificaprevisto entroil
2018. Tuttavia, attuazione della
normativa, si sottolinea, deve es-
sere gestita in modo appropriato
per evitare effetti di instabilita fi-
nanziaria.Daquiallaverificadella
legge che introduce il “salvatag-
gio interno”, insomma, occorrera
valutare meglio gli spazi che la
normativa attuale offre (compre-
sa la possibilita di accedere agli
ajuti di stato europei quando la
procedura di risoluzione si rive-
lasse destabilizzante).
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Le coordinate del documento

BANCHE

E urgente completare 'Unione
bancaria. La garanzia europea sui
depositiaccrescerebbe la fiducia.
Sui crediti deteriorati (Npl)
hisognamigliorare l'efficacia
delle normative fallimentari dei
diversi paesi. Sulla possibilita di
rivedereil bailin siaccettail
timingdi verifica previsto entroil
2018. Mal'attuazione della
norma deve evitare effetti di
instabilitafinanziaria.

LAVORO

Sipropone diadottare un
Fondo per stabilizzare il
mercato del lavorocon un
sussidio di disoccupazione da
assicurare invia automatica ai
paesi con forti aumenti della
disoccupazione ciclica. Sitratta
di unregime di assicurazione
comune capace di consolidare
la crescita a medio termine. La
dotazione sarebbe da fondi
nazionali e dalbilancio Ue

MINISTRO

Serveunministrodelle Finanze
dell’Eurozona per gestireuna
politicadibilanciocomunee
garantireuna politicafiscale
coerenteebilanciataa livello
aggregato.Dovrebbeavereun
budgetadeguatoeil sostegno
politiconecessario. Questa
nuovafigura potrebbe essere
inseritanellacommissione
europeasullastessalinea
dell’Alto rappresentante

EUROBOND

Vienerilanciata l'idea di
emissioni di eurobond per gli
interventi transnazionali sulle
reti e per fronteggiare
'emergenza migranti. La
misura sarebbe adottabile nel
quadro normativo attuale. In
sostanza, progetti per
rilanciare la crescita
potrebbero essere finanziati
con l'emissione di obbligazioni
comuni




