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LA NUOVA SUPERBORSA
Sede a Londra
ma maggioranza
e capo tedeschi

Alessandro Merli> pagina 2

Superborsa, sede a Londra e capo tedesco

A guidare la nuova entita sara Carsten Kengeter, attuale numero uno del listino di Francoforte
La trattativa

I tedeschi hanno rassicurato i politici che gli scambi
azionari sul mercato tedesco resteranno in Germania

La «linea rossa»
Lascelta della capitale inglese e delle regole britanniche
ha rappresentato un punto fermo nei negoziati

Lapresidenza verrebhe
affidata allattuale presidente
dell’Lse, David Bryden,
mentre uscirebbe discena

ilceo Xavier Rolet
Alessandro Merli
FRANCOFORTE. Dalnostro corrispondente

mm [l mercato che nascera
dalla fusione fra la Deutsche
Boerse e il London Stock
ExchangeavrasedealLondrae
sara regolamentato dalle au-
torita britanniche.

I primi dettagli dell’opera-
zione,annunciatamarted], so-
no trapelati ieri e rappresen-
tano un punto politicamente
importante per il Governo in-
glese, in vista del referendum
sulla permanenza della Gran
Bretagna nell’'Unione euro-
pea fissato per il 23 giugno
prossimo: la decisione di spo-
stare la sede della societa da
Londra avrebbe senza dubbio
alimentatole polemiche e for-
nito un’argomentazione in
pitt a chi ¢ favorevole all’usci-
ta dalla Ue. Questi avrebbero
potuto invocare la perdita di
uno deisimbolidellaCity afa-
vore della Germania, dato che
saranno gli attuali azionisti
dellaDeutsche Boerse ad ave-
re lamaggioranza delle azioni
della nuova societa (il 54,4%).
I negoziatori tedeschi hanno
viceversarassicuratoipolitici
locali che gli scambi azionari
sul mercato tedescoresteran-
no in Germania.

Lasceltadimantenerelaba-
se principale a Londra (anche
se le singole unita continue-
ranno a essere regolamentate
dalle autorita nazionali della
localita dove operano) po-

trebbe essere tuttavia messa
in discussione qualora alla fi-

ne a prevalere nel vito di giu-
gno fossero i favorevoli a
“Brexit”. Secondo fonti vicine
allatrattativa,la sceltadi Lon-
draedell’assoggettamento al-
laregole del Regno Unito rap-
presentava una “linea rossa”
invalicabile per i negoziatori
dell’Lse (di cui fa parte anche
Borsaltaliana).Le discussioni
frale due partisisarebberoin-
tensificatenellesettimane do-
po Natale.

Secondo quanto rivelato
dal “Financial Times”, a gui-
darelanuovaentita, valutata
circa2smiliardi di euro, sara
I'attuale capo della societa
tedesca, Carsten Kengeter,
48 anni, un ex banchiere del-
la Ubs (e in precedenza di
Goldman Sachs), la cui fami-
gliavivein GranBretagnaesi
¢ installato alla guida della
Deutsche Boerse nell'estate
scorsa. Kengeter si ¢ subito
mostratofavorevole ainizia-
re un percorso di fusione o
acquisizione che creasse un
mega-exchange destinato a
competere coniconcorrenti
americani, come Cme Group
e Intercontinental Exchan-
ge, e asiatici,come il mercato
di Hong Kong.

La presidenza verrebbe af-
fidata all'attuale presidente
dell'Lse, David Bryden, men-
tre uscirebbe discenal'ammi-
nistratore delegato del grup-
po londinese, Xavier Rolet,
che negli ultimi sette anni ha
giocato un ruolo decisivo nel
suorilancio,conleacquisizio-
nidelle societa diindici Frank
Russelle Ftseedellasocietadi
clearing Lch Clearnet.

La fusione presenta il van-
taggio di creare l'opportunita
per moltitagli di costi, che po-
tranno essere ripassati agli
utilizzatori del mercato e por-
tera all'unione di attivita solo
in scarsa misura sovrapposte.
La complementarieta dei due
business, sottolineata all'an-
nuncio dell'operazione, pre-
sentata come una «fusione fra
pari» ancheselapartetedesca
¢ leggermente maggiore, do-
vrebbe agevolare anche il pas-
saggio all’antitrust.

La Commissione europea
blocco nel 2012 il tentativo di
Deutsche Boerse di fondersi
con Nyse Euronext proprio
per le limitazioni alla concor-
renza. L'unica area di possibi-
le contestazione & quella del
clearing, anche se Lch Clear-
net dominanegli swap suitas-
si d'interesse, soprattutto
quelli realizzati over-the-
counter, elatedescaEurexnei
contratti future. Una volta
presentato formalmente il
pianoperlafusione,chedovra
venire entro un mese, I'opera-
zione verra comunque scruti-
nata davicino a Bruxelles.

Oltre che dalla Commissio-
ne europea, I'operazione do-
vra essere vagliata dalle auto-
rita di regolamentazione in
Gran Bretagna e in Germania.
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