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I'occasione peralcune

riflessionisull’intera vicenda

dellebancheinTtaliaesulle
prossime iniziative urgenti.

Tlsistemabancario italiano
viene daunacrisi profondache
inbuona parte derivadalla
recessione degliultimi anni.In
parte derivaanche dagestioni
pocooculate, ein alcuni casida
gravi fenomeni dimalagestio,
comeli hadefinitiil
Governatore.

A questosisono aggiunte
inadeguatezze in materiadi
regolazione,in riferimento
anche allavigilanza,anche se
«nessunaattivitadivigilanza,in
nessunpaese, éingradodi
azzerareilrischiodi crisi
bancarie, specialmente in
periodidigraverecessione».

L’unione bancariainEuropae
incompletae soprattuttonon
c’eancoracondivisione dei
rischi, e pertantoil sistema
bancarioitalianorimane
dipendente dallastabilita
finanziariadel paese (e
dall’aiuto dellaBanca Centrale
Europea).Per chiavrebbe
voluto unintervento pubblico
pittmassiccionellebanche,
ricordo che nei giorni scorsi
appenasi eradiffusalanotizia,
poismentita,diunintervento di
PosteTtaliane (ancoraa
controllo pubblico) nel capitale
del Monte Paschi, il prezzo del
BTpdecennaleha
immediatamente perso pitdi
unpunto percentuale.

Che fare allora? Innanzitutto
bisognasmettere difarrisalire
tuttiimali allaspeculazione dei
mercati finanziari. Imercatisi
muovonosecondo quelliche
vengono chiamatiicicli
dell'ingordigiae della paura. Gli
operatoriingenere sanno fare di
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Ripensare regole
evigilanza
per sciogliere

i nodi delle banche

calcolo,manon sempre hanno
tuttoilquadro completoe
possono sbagliare come tutti.
Nell’attuale riddadivoci, contro
voci,smentite, scandali etcha
prevalsolapaura.

A questa pauranonsi
risponde conlafutile polemica
politicae neppuresoltanto con
ilprocessodella
comunicazione.Sideve
rispondere conifattieconla
trasparenza.

Innanzituttobisognadare
pienavisibilita ai portafogli di
ciascunabanca. Siscoprirebbe
chemolte banche hanno gia
fatto accantonamenti
significativie cheunaparte
consistente dei crediti
deterioratiécopertada
garanziereali.

Inoltre,nonbisognacadere
nell’errore che tuttiimali
vengono daBruxellesoda
Berlino. Tuttiipassaggi
fondamentali dell'Unione
Bancariaedelle direttive
europeesugliaiuti di stato e sul
bail in sono stati ampiamente
discussiele decisioni sono state
prese anche conil consenso
italiano (dell’attuale e dei
precedenti governi), pur
prendendo atto che I'Ttalia
avrebbe preferito «un
passaggiograduale e meno
traumatico». Nellavicenda
dellabad bank sisono
certamente sovrapposti errori
divalutazione e sottostima
dell’effetto macroeconomico
anche dapartedella
Commissione europea, mala
maggior parte delle occasioni
mancate, delle responsabilita,
cosicome delle possibili
soluzionivaricercatainItalia.

Lebanche sono attrezzate per
gestireil recupero dei crediti
dellaloroclientela. Questovale
insituazioninormalie quando
lesofferenzenon

rappresentano unserio
ostacoloallattivitibancaria.
Nell’attuale situazione, invece,
producono elevati costidi
finanziamentoe digestione,
costi-opportunita e, soprattutto,
unnotevoleassorbimento di
capitale che limitalacapacita
delle banche didare credito
all’economia. Pertanto,le
banche devono migliorarela
propriacapacitadiintervento
anche attraversoI'affidamento
ad operatori specializzatinel
recupero crediti.

Quindiben vengal’accordo
sulle garanzie pubbliche a
prezzi dimercato sui portafogli
diprestiti deteriorati. Favenir
meno l'incertezzadegli ultimi
mesiche habloccato
l'operativitainquesto campo.
Inoltre,ladisponibilita diuna
garanzia pubblica puo favorire
unapilirapidadismissione dei
prestitideterioratiela
creazionediunmercato
secondario.Ilrestolofarala
ripresaeconomicael’azione
incessantedirecuperosul
territorio.

Malelezionidatrarre vanno
oltre.I'interavicendadelle
banche hamessoinluce
pericoloselacune chela
relazione del Governatore fa
intravvedere manonaffrontadi
petto.

LaVigilanzadellaBanca
dTtaliaha affrontatoi casidi
crisibancaria «conattenzionee
tempestivitinel rispetto delle
norme esistenti». Tuttavia,non
sempre questo e stato
sufficiente a prevenire certi
comportamentidaparte degli
amministratori dialcune
bancheeaprendere
provvedimentia frontedi
ingenti perdite e gravi
irregolariti. Gli strumentidella
Banca d'Ttaliavanno dunque
rafforzatielenorme esistenti
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modificate.

Risultaanche chiaro chela
Consobhadatoilsuobenestare
ad operazioni molto dubbie sul
capitale delle banche,
acconsentendoche alcune
situazionigia critiche
degenerassero. Inoltre, risulta
altrettanto evidente chenonha
controllato adeguatamentela
correttezzadei comportamenti
delle banche nei confrontidegli
investitori.LaConsobvamessa
ingradodidifendere
efficacementeirisparmiatori
italianidaalcune pratiche
deviate di collocamento di
prodottifinanziari,anche
attraversounsistema
sanzionatorio pili severo.

Infine, risulta palese chele
inefficienti procedure
fallimentari sonoun serio
ostacoloall’attivitabancaria. Le
procedure perilrecupero dei
crediti devono essere
semplificate e sveltite. Gli
interventiadottatinelluglio
scorso devono essere rafforzati
eresi pitefficaci. Le modifiche
legislative introdotte in passato
inmateriadi fallimento devono
essere corrette per evitare quei
comportamenti fraudolenti che
hanno contribuitoad
aumentare i prestiti deteriorati.

Insomma, serveun
ripensamento dell’attuale
contestodiregolazionee
vigilanzaper risolvere
pienamenteiproblemidel
credito.
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