Pop. Vicenza e Venet

Quei 9 mi

PERDITE PER GLI AZIONISTI
Con le recenti svalutazioni
che hanno portatoa fissare
ilvalore del diritto direcesso
aumentail conto perisaci

storici delle due banche
Fabio Pavesi

mm Un falo di denaro (vero)
per oltre 9 miliardi di euro
spalmato sugli oltre 20omila
socidelleduePopolarivenete,
la Vicenza e Veneto Banca.
Puo apparire un calcolo fin
tropporagioneristicomanella
sua cruda realta ¢ il bilancio
contabile amarissimo dei due
anni terribili attraversati dalle
due banche cadute in crisi
profonda.

E soprattutto I'eredita delle
vecchie disastrose gestioni
delle due banche guidate per
decenni dai due rispettivi
dominus, Zonin e Consoli.
Con le nuove svalutazioni
delle azioni di questi giorni i
socidi Vicenza siritrovano in
mano titoli che valgono 6,3
eurocontroi6z,seurodisolo2
anni fa (e 48 euro del 2015) con
un taglio del 9o%. Diecimila
euro in azioni Vicenza
sottoscritte nel 2014 oggi
valgono mille.

Copione analogo per
Veneto Banca: oggi il titolo
vale 7,3 euro contro i 30, 5 del
2015 e 139,5 del 2014. Un taglio
secco dell’809%. Diecimila
euro investiti nella banca di
Montebelluna hanno oggi un
valore teorico di solo 2mila.
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Credito. Popolare Vicenza e Veneto Banca
Quei nove miliardi
«bruciati» dalle due
popolari venete

Un bagno di sangue per chiha
sottoscritto le azioni ai picchi
massimi degli ultimi aumenti
di capitale.

Una perdita secca ben
superiore del 6o% per gli
azionisti di vecchissima data.
Vista cosi ’ecatombe occorsa
aisoci-clienti delle due grandi
Popolari, avviate a Spa e allo
sbarco in Borsa, vale in
soldoni piu di tre volte il

valore bruciato tra capitale e
bond subordinati del bail-in
all’italiana sulle 4 banche
locali (Etruria & C.) fallite e
salvate.

= E non ¢ finita qui. I valori
odierni sono valori di recesso
perchinonvolesseaderirealla
Spaealla quotazione, ma diffi-
cilmente le due banche po-
trannoricomprareaqueiprez-
zi perché hanno deficit patri-
moniale. Sia Vicenza che Ve-
neto in virtl delle profonde
perdite cumulate negli ultimi
anni hanno patrimonio ben al
disottodeirequisitidiVigilan-
za.Persalvarsieriprenderevi-
ta sono costrette entrambe a
due maxi-aumenti di capitale
nei prossimimesiche sono ga-
rantitidaun consorzioguidato
da Banca Imi (Intesa) per Ve-
neto e Unicredit per Vicenza.
Si potra vendere quindi, nei
fatti, solo dopo la quotazione
inBorsa. A questo puntosarail
mercato a stabilire il valore
“vero” dei due titoli. Verra as-
sunto un multiplo a cui quota-
no le banche italiane che oggi
inmediavalelo 0,3-0,4 del pa-

trimonio post-aumento. La
strada e ancora lunga quindi
ma intanto i 200mila soci con-
tano perdite reali per1’80-90%
del capitale investito a suo
temponeidueistituti. Larealta
amaraécheilpercorsoversola
normalit (la Spa quotata) era
ineludibile e ha smascherato
anni di vendita di azioni ai so-
ci-clienti a prezzi drogati, del
tutto irrealistici rispetto allo
stato di salute delle due ban-
che. Stato di salute reso appa-
rente dalle mancate tempesti-
ve svalutazioni di sofferenze e
crediti deteriorati che i vertici
delle duebanchessiostinavano
anon fare per non far emerge-
re nei bilanci le reali perdite.
Mentreinfattineglianniscorsi
il tasso di crescita dei prestiti
insofferenzasaliva per Vicen-
za e Veneto, ancor piu della
media delle altre banche, gli
accantonamenti erano infe-
riori. Serviva a far trasparire
una solidita dei conti del tutto
fittizia. E serviva a giustificare
un continuo rialzo anno per
anno del valore dei titoli delle
due banche, decisi dai Cda,
mentre per il resto del sistema
bancarioiprezzidiBorsascen-
devano. Unparadossoeviden-
te. Quel paradosso é finito da
quando le due Popolari sono
entrate nell’orbitadellasuper-
visione Bce. L’autorita ha im-
posto il passaggio a Spa e al
mercato e di conseguenza ha
imposto la pulizia dei conti
dalle sofferenze e incagli non
svalutati adeguatamente.
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0 Banca. Il conto delle perdite con le nuove svalutazioni

iardi «bruciati» in Veneto

Tl risultato € che la pulizia dei
bilanci uniformata ai criteri del
restodelsettorebancariohaevi-
denziatoleperditenascoste. Nel
casodellaPopolarediVicenzail
biennio 2014-2015 ha visto perdi-
tenette cumulate per2,1miliardi
con svalutazioni sui crediti ma-
lati per oltre 2,2 miliardi. Per Ve-
neto Bancail bilancio delle per-
dite nei due annidiprofondapu-
lizia e dioltre 1,8 miliardi. Anche
in questo caso le sole rettifiche
suicreditivalgonobeni,gmiliar-
di. Erano gli anni in cui le due
banche vendevanoaisoci-clien-
ti, spesso in cambio della sotto-
scrizione di mutui e fidi, le loro
azioni aqueiprezzi stellarideci-
si dai vertici a tavolino senza al-
cunrisontroconlarealtaeilvero
stato di salute (fragilissimo gia
allora) delle due banche. I’epi-

logo amaro sono quegli oltre 9
miliardi di risparmi bruciati.
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