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Domani il decreto

Salvabanche,
eccolcriteri
peririmborsi

Giovanni Negri» pagine 29 e 30

Credito/1. Domani il decreto legge con le norme per gli obbligazionisti di Popolare Etruria, CariChieti, CariFerrara e Banca Marche

Salvabanche, eccoi criteri per i rimborsi

Per valutare chi ha diritto 8 indici presuntivi e 9 elementi di valutazione
Credito. Domani il decreto per gli obbligazionisti di Etruria, CariChieti, CariFerrara e Banca Marche

Piano salvabanche, ecco
i criteri per i rimborsi

Per valutare chi ha diritto 8 indici presuntivi e 9 elementi di valutazione

IL CRITERIO

Per le operazioni
ante-Mifid sara rilevante
lamancanzadiinformativa
preventiva scritta

sul conflitto di interessi
Giovanni Negri
MILANO

mm Un solo decreto legge
omnibus che accorpera tutte
le disposizioni sul credito.
Un’ultima riunione questa
mattinaalle1zconlapresenza
del presidente del consiglio
Matteo Renzi, del ministro
dell'Economia Pier Carlo Pa-
doan e del presidente
dell' Autorita Anticorruzione
Raffaele Cantone conl'obiet-
tivodisciogliereirestantino-
disoprattutto sul piano giuri-
dico. Alla fine, alla vigilia del
Consiglio dei ministri, la so-
luzione che sta prendendo
corponel Governo ¢ quelladi
fare confluire nel testo di un
unico provvedimento tuttele
misure cheriguardanoleban-

che, dalle garanzie sui crediti
allenorme di diritto fallimen-
tare a quelle diriforma del si-
stema del credito cooperati-
vo.Maa essere comprese do-
vrebbero essere anche le re-
gole per il rimborso degli
obbligazionisti delle 4 ban-
che in default. Inizialmente
destinate a due provvedi-

mentiregolamentarisistain-
veceriflettendosulloroinne-
sto diretto nel decreto legge.

Gli scogli pili impervi, che
avevano riguardato i criteri di
accertamento in sede arbitra-
le delle violazioni degli obbli-
¢hi di informazione, diligen-
za, trasparenza e correttezza
imposti dal Tuf, sarebbero
stati superati nelle ultime ore.
E [.abozzasul punto mette co-
siincampo8indicipresuntivieg
elementi di valutazione rilevan-
ti. Con un massimo di rimborso
possibile fissato al momento in
100mila euro; tetto determinato
per una ragione di coerenza del
sistema: a 10omila euro é fissato
infattiillimite digaranziadeide-
positi assicurato dal Fondo in-
terbancario (tral'altro in Consi-
glio dei ministri sbarchera an-
che il decreto legislativo che ri-
vede modaliti e consistenza del
finanziamento del consorzio
sALVABAJi banche che aderi-
sce al Fondo e termini e proce-
dure di rimborso).

Quanto a indici presuntivi ed
elementi di valutazione, tenuto
conto che I'Anac dovra definire
delle linee guida per rendere
omogenea l'attivita interpretati-
va da parte dei collegi arbitrali,
vasottolineatol'ampiospettrodi
casi previsti. Con diversa forza
rispetto ai margini di manovra

degli arbitri della Camera Anac:
in cima alla lista, tanto da esclu-
dere qualsiasi possibilita di pro-
vacontraria, ¢'é lamancanza del
contratto scritto con oggetto la
prestazione deiservizie delle at-
tivitd d'investimento o, sullo
stesso piano, il mancato adegua-
mento del contratto alle modifi-
che normative intervenute nel
frattempo.
Afaredaspartiacqueintermi-
ni di rafforzamento degli obbli-
ghiinformativi c'e poiladiscipli-
naattuativadelladirettiva Mifid,
entrata in vigore il 2 novembre
2007.Cosi, precisalabozzadide-
creto, per le operazioni di inve-
stimento anteriorial 2novembre
2007,arilevare saralamancanza
dipreventivainformativascritta
all'investitore in relazione alla
natura ed estensione della situa-
zione di conflitto di interessi
connessa all'operazione, ovvero
lamancanzadellaspecificaauto-
rizzazione scrittadel investitore
rilasciata alla Banca per 1'effet-
tuazione dell'operazione in con-
flitto; perleoperazionieffettuate
apartiredal 2znovembre2007,in-
vece pesera lamancanza di ade-
guatainformativa all'investitore
inrelazione alla natura ed esten-
sione della situazione di conflit-
to di interessi legata all'opera-
zione. Trale presunzioni poi per
“scremare” la platea degli aventi
diritti al rimborso ¢'¢lamancan-
za di una chiara, corretta e non
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fuorviante informativa sulla na-
tura dei servizi e attivita di inve-
stimento prestati, e sulle specifi-
checaratteristiche delleobbliga-
zioni subordinate oggetto di in-
vestimento e ai rischi connessi.
Inserito poi uno degli elementi
pilt gettonati nel contenzioso tra
intermediari e risparmiatori e
cioel'attribuzione da parte della
banca di una qualifica di investi-
tore professionale senza che ne
ricorressero le condizioni.

Tra gli elementi da valutare e
non pit tra le presunzioni, il pa-
nel messo a punto dai tecnici del
Mefvedel'attribuzione, nongiu-
stificata da criteri oggettivi, da
parte della Banca agli strumenti
finanziaridipropriaemissione,o
emessi dal gruppo di apparte-
nenza,diunaclasse dirischiosita
ocomplessitainferiorerispettoa
quella attribuita ad un analogo
prodotto emesso daun soggetto
terzo; I'adozione di procedure
perlaprofilatura degli investito-
ristrutturate inmododaorienta-
re la classificazione dei verso i
profili pili elevati; la presenza di
misure di incentivazione del
personale della Banca aventi ad
oggetto la distribuzione degli
strumenti finanziari subordinati
di propria emissione.

Molto ha fatto discutere ed &
anche sotto I'occhio della magi-
stratura l'adozione di prassi
commerciali poco trasparenti,
aspetto chetrovaeco anche nel-
labozza di decreto, 1a dove si fa
riferimento all'adozione di poli-
tiche o prassi commerciali volte
alla distribuzione preferenziale
degli strumenti finanziari su-
bordinatidipropriaemissione.a
stipulazione di contratti di fi-
nanziamento, comunque deno-
minati,conlamedesimaBancao
con societa del Gruppo, conte-
stualmente all'operazione di in-
vestimento. Peseranno anche la
concentrazione superiore al
20% dell'investimento in stru-
menti finanziari subordinati
emessi dalla Banca rispetto al
patrimonio complessivo, rap-
presentato dalla liquidita e dal
portafoglio in strumenti finan-
ziari,detenuto per conto dell'in-
vestitore alla data di conclusio-
ne dell'operazione nel caso in
cui il profilo dell'investitore sia,
anche di fatto, riconducibile a
categorie basse o medio-basse,
ovvero a categorie equivalenti;
al 30% per le categorie medie o
medio alte.

RIPRODUZIONE RISERVATA

Laplatea

La distribuzione dei casi di “bondisti subordinati” in % dei clienti
Ctruria, CariChieti, Cari Ferrara, Banca Marche coinvolti nel dissesto
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