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Salvataggi bancari. Sitorna alla versione iniziale, con due provvedimenti regolamentari, per non appesantire il decreto legge

Obbligazionisti, slittano arbitrato e indennizzi

I punti chiave

Giovanni Negri
MILANO

B Slittano le norme sull’in-
dennizzo degli obbligazionisti
di Carichieti, Carife, Banca
Etruria e Banca Marche, i quat-
tro istituti di credito recente-
mente oggetto del salvataggio
delgoverno.Allafinesie torna-
ti alla versione iniziale dell’in-
tervento, quella che prevedeva
due provvedimenti regola-
mentari, un decreto del mini-
stero dell’Economia di concer-
to con quello della Giustizia, e
undecretodellapresidenzadel
consiglio cui affidare le proce-
dura di arbitrato e la determi-
nazione dei criteri di selezione
della platea degli obbligazioni-
sti. A pesare nella decisione an-
che 'esigenza di non appesan-
tire troppo il testo del decreto
legge esponendosiaimboscate
parlamentari.

Di certo peroillavoro di que-
stigiorni, che aveva portatoalla
redazione diun capo del decre-
to legge, non verra cestinato.
Anche perché i binari sono or-
mai tracciati e la gran parte dei
nodi tecnici ¢ stata sciolta. A
partire dal tetto massimo che
potra essere rimborsato a ogni
singolo investitore fissato a
100mila euro perragioni di coe-

renza e di tenuta del sistema, vi-
stochelamedesimacifraéquel-
la assicurata dal Fondo inter-
bancario di garanzia.

L’accesso al Fondo di solida-
rietdistituitodallaLegge dista-
bilita, con 100 milioni di dispo-
nibilita, costituisce una moda-
lita di ristoro del pregiudizio
subito per la violazione degli
obblighi di informazione, dili-
genza,correttezzaetrasparen-
zaprevistidal Tufnellapresta-
zione deiservizie delle attivita
di investimento.

I collegi arbitrali, almeno 8,
messi in campo dalla Camera
arbitrale dell’Anac, dovranno
poi tenere conto di una serie di
elementi tra i quali Pattribuzio-
ne, non giustificata da criteri
oggettivi, da parte della banca
agli strumenti finanziari di pro-
pria emissione, o emessi dal
gruppo di appartenenza, di una
classe di rischiosita o comples-
sita inferiore rispetto a quella
attribuita ad un analogo pro-
dotto emesso da un soggetto
terzo; ’adozione di procedure
per la profilatura degli investi-
tori strutturate in modo da
orientarelaclassificazione ver-
soiprofilipitielevati;la presen-
za di misure di incentivazione
del personale della banca con

oggetto la distribuzione degli
strumenti finanziari subordi-
natidi propria emissione.

Ma dovranno anche essere
valutate I’adozione di politi-
che o prassi commercialivolte
alladistribuzione preferenzia-
le degli strumenti finanziari
subordinati di propria emis-
sione e la concentrazione su-
periore al 20% dell’investi-
mento in strumenti finanziari
subordinati emessi dalla ban-
carispetto al patrimonio com-
plessivo, rappresentato dalla
liquidita e dal portafoglio in
strumenti finanziari, detenuto
per conto dell’investitore alla
data di conclusione dell’ope-
razionenel casoin cuiil profilo
dell’investitore sia, anche di
fatto,riconducibileacategorie
basse o medio-basse, ovvero a
categorie equivalenti.

Gli obbligazionisti interes-
sati ad accettare la strada della
soluzione arbitrale, che do-
vrebbe concludersi con un lo-
do (anche se restavano dubbi
su questo punto soprattutto sul
versante dell’impugnabilita)
sono chiamati a presentare ri-
corso alla Camera arbitrale en-
tro 4 mesi dalla data di entrata
invigore delle norme.
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LE INFORMAZIONI

1RIMBORSI

Con i futuri provwedimentisi punta a
definire la platea degli aventi diritto
alrimborso per gli investimentiin
obbligazionidelle 4 banche in
default, CariFerrara, Banca Marche,
Banca Etruria e CariChieti. La legge di
Stabilita per il 2016 ha fissato uno
stanziamento per il Fondo di
solidarieta che dovra essere
utilizzato, mentre I'Autorita
anticorruzione mettera a
disposizione la Camera arbitrale che
gestird le procedure

IlFondointerbancarioche gestisce il Fondo
disolidarieta offrira agliinvestitori,
altraversouna campagnadiinformazione
anchedigitale, la facolta dideterminare
dirittoed entita delrimborso attraversoun
procedimentoarbitrale alternativorispetto
all'ordinariavia giudiziaria. Il
procedimentosara gratuitoe nonsono
comungue previsti oneri neppureacarico
del Fondo. Il ricorso dovra essere
presentatoalla Cameraarbitrale conla
copia diunaserie di documentitraiqualiil
contrattoscritto suiservizidiinvestimento

Linvestitore dovra segnalare di non
essere stato posto nelle condizioni di
conoscere e comprendere lanatura dei
servizi di investimento prestati, delle
caratteristiche specifiche degli
strumenti finanziari oggettodi
investimento, dei relativi rischie dinon
aver ricevuto informazioni
sull'esistenza, natura ed estensione di
situazioni di conflitto di interessi della
banca nelle operazioni aventi ad oggetto
strumenti finanziari subordinati di
propria emissione

Non sono al momento individuate
priorita certe, ma sono erogate con
corsia preferenziale quelle
prestazioni riconosciute in favore
degli investitori che si trovino nelle
condizioni economico-patrimoniali
individuate dalla Camera arbitrale,
dopo consultazione con il Consiglio
nazionale dei consumatori.

Nel corso del procedimento &
assicurato il contraddittorio. Non
sono ammesse prove diverse da
quelle scritte

Nplal viaks cartobarizzazione sgarantitas
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JrNumerr |
100mila

Iltettoai rimborsi

E previstonelle norme
sinora messe punto che
I'ammontare massimo della
prestazione che pud essere
erogata dal Fondo a ciascun
investitore & di100mila
euro

100 milioni

La dotazione del Fondo
Sullabase diquanta previsto
dall’'ultima Legge di stabilita
il Fondo disolidarieta messo
adisposizione per il rimborso
degliobbligazionistidelle 4
banche in default &
alimentato da parte del
Fondointerbancariodauno
stanziamento di 100 milioni

complessivi




