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L'INTERVISTA/ DAVIDE SERRA (ALGERRIS) SCETTICO SULLE MISURE DELL'ESECUTIVO PER LE SOYFERENZE

“Labad bank leggera all'italiana
molto complicata e poco utile”

R
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DAVIDE SERRA

AD DEL FONDO ALGEBRIS

MitanoO. Davide Serra investe
tramite i fondi Algebris in qua-
si tutti i tipi di emissioni delle
banche europee. Come vede la
situazioneitaliana, tra fusioni e
ribassi sul mercato?

«Nel 2015 hanno perso tem-
po. e sciupato 'opportunita di
fondersi e rafforzare il capitale
mentre Milano era la Borsa mi-
gliore d’Europa. A un anno dal-
la riforma del governo sulle po-
polari solo Ubi s’e trasformata
in spa. Eppure, con questi tassi
a zero la struttura di costi delle
banche italiane & chiaramente
insostenibile: ci sono piu filiali
di credito che farmacie o risto-
ranti».

Le piacel’ipotesi Bpm-Banco

popolare?

«Potrebbe creare un ottimo
gruppo concentrato al Nord: Mi-
lano ha una delle migliori quali-
ta dell'attivo, potrebbe com-
pensarele sofferenze di Verona
che ha una base di clientela pit
anipia».

E I'idea di alcuni al governo

di Mps-Poste?

«Algebris ha investito nella
quotazione di Poste credendo
nel suo sviluppo industriale tra
servizi finanziari, risparmio ge-
stito e logistica. Comprarsi Mps
non avrebbe senso perché Po-
ste non ha mai prestato un eu-
ro, mentre Mps e’ unadelle ban-
che con piu crediti in sofferen-
za. La soluzione per Mps & una

banca brava nel credito».
e?

«Chi ha fatto meno errori &
Ubi, che ha anche un ad molto
competente».

Ma per le nozze Ubi-Mps ser-

ve molto piu capitale?

«Sela Bce permettesse a Ubi
di considerare i 7 miliardi di
badwill (avviamento negativo,
ndr) di Mps come capitale, pa-
trimonialmente si potrebbe fa-
re.InIrlandalavigilanza ha au-
torizzato schemi simili».

Da tempo Algebris investe

in sofferenze. Come vede la

soluzione del Tesoro sui cre-
ditiinmora?

«Intanto bene checi siaqual-
cosa, dopo 14 mesi di annunci.
Ma rispetto alle aspettative
create & una misura molto ridi-
mensionata, e di complessita
notevole. Infine & fatta per le
banche, con zero impatto sugli
investitori. Algebris, come ope-
ratore di Npl, non & interessata
a tanta complessita: preferia-
mo piccoli selezionati portafo-
gli garantiti da immobili».

11 bail in va modificato come

chiede il governatore Visco?

«No. Altrimenti i banchieri
non saranno responsabilizzati
neanche questa volta e conti-
nueranno a fare errori che poi
devono pagarei contribuentix».

Ma la Commissione europea

non ha complicato la vita al-

le4bancheitaliane salvate?

«A me la Commissione ha
detto che nel 2013, quando il
bail in fu approvato, nessuno
del governo italiano o di Banki-
talia allora fece una soladoman-
da, o chiese delle modifiche.
Per me & sacrosanto che soci e
obbligazionisti bancari paghi-
no le crisi, insieme ai manager
e i regolatori che si rivelano re-
sponsabili».

Chi ha piu colpe, qui?

«Bankitalia finora ha avuto
armi spuntate. La Consob, inve-
ce, non ha vigilato sui profili Mi-
fid di adeguatezza nell'investi-
re, e non ha impedito che anco-
ra di pit le banche minori non
quotate traslassero i rischi, in
forma di azioni e bond, sui clien-
ti, a volte anche finanziandoli il-
lecitamente».
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