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Regole. Il nuovo regolamento semplificato

Consob, via la riforma
dell'equity crowdfunding

Rossella Bocciarelli
ROMA

mm [.aConsobhaapprovatoie-
ri la riforma del regolamento
per Pequity crowdfunding, la
raccolta di capitali di rischio
tramite portalionline. Le novi-
taintrodotte, al termine di due
fasi di consultazione con il
mercato,semplificanoladisci-
plina, puntando aridurreicosti
diraccoltaead ampliarelapla-
tea dei soggetti che possono
contribuire a finanziare i pro-
getti d’impresa innovativi. La
riforma, silegge inunanota,in-
tende porre i presupposti per
lo sviluppo dell’equity
crowdfunding come canale di
finanziamento dell’innovazio-
ne. Il nuovo regolamento sem-
plifica la procedura. Le verifi-
che di appropriatezza dell’in-
vestimento rispetto alle cono-
scenze dell’investitore
potrannod’orain poiessere ef-
fettuate dagli stessi gestori dei
portali, purché risultino dotati
direquisiti adeguati. Con cio, i
gestoripossonosubentrarenel
ruolo finora svolto dalle ban-
che. Estato, inoltre, ampliato il
numero dei soggetti legittima-
ti a sottoscrivere una quota
dell’offerta in qualita di inve-
stitori professionali. Sono sta-
te ammesse due nuove catego-
rie: gli «investitori professio-
nali su richiesta», cosi come
definiti dalla disciplina euro-
peasullaprestazione deiservi-
zi di investimento (Mifid); gli
investitori a supporto dell’in-
novazioney», identificati da
Consob sullabase di criteriog-
gettivi.Sempreintemadialter-
native agli strumenti di finan-
ziamento tradizionale per le
imprese, ierila Consob é stata
ascoltata dalla commissione
Finanze della Camerasul tema
dei fondi di credito, che sono

oggetto dell’articolo 17 del de-
creto- banche. Questo apre ai
Fia (fondi d’investimento al-
ternativi) con passaporto eu-
ropeo e stabilisce la possibilita
che anche i neonati fondi di
creditoitaliani possano conce-
dere credito diretto alle azien-
de, avalere sui propri patrimo-
ni. «Il fenomeno dei fondi di
credito appare ancora allo sta-
to embrionale» ha spiegato il
responsabile della divisione
intermediari Tiziana Togna
nell’audizione. E l'attuale fase
«si potrebbe definire di start
up» visto che «abbiamo sul
mercato investitori istituzio-
nali che hanno lanciato la rac-
colta, concentrata soprattutto
sui minibond e sull'acquisto di
crediti gia esistenti» ma «an-
coranon sono partiti fondi che
facciano direttamente eroga-
zione di credito». La raccolta
avviene da «investitori profes-
sionali, abbiamo un unico fon-
do chessirivolge anche ai clien-
ti retail, e che ha come obietti-
vo linvestimento in mini-
bond». Tognaha poiricordato
che e previsto uno «screening
Consobanchepergliinvestito-
riprofessionali», con’esame e
lapprovazionedel documento
di offerta, mentre per «il retail
serve il prospetto, sempre ap-
provato da Consob». In ogni
caso, rischi di espansione dello
shadow banking, per il mo-
mento, non ve ne sono. «Le re-
golechelalegislazioneitaliana
ha imposto sui fondi di credito
italiani e le regole che questo
decreto che imporra a questi
soggetti - ha concluso-_ sono
teseadevitarecheattraversosi
possarealizzareattivitibanca-
ria senza che sia controllata e
garantitada tuttiipresididivi-
gilanza prudenziale».
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