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«Bad bank; si ai fondi pubblici

ma rispettando la concorrenza»

La commissaria Ue Vestager: il governo italiano si decida
Le regole sugli aiuti di Stato
«Servono perché tutti gli attori siano trattati
equamente ma prevedono una certa flessibilita»
Il rapporto Roma-Bruxelles

«Abbiamo un rapporto molto costruttivo
con il governo italiano, spero si trovi soluzione»
Intervista. La commissaria Ue: le sofferenze sono un problema, allontanano la ripresa

«Bad bank, ora I'Ttalia decida»

Vestager: si ai fondi pubblici ma nel rispetto delle banche concorrenti

SOFFERENZE E RIPRESA

= Da due mesi non passa quasi giorno senza che
traRoma e Bruxelles vi sia un nervoso botta-e-ri-
sposta. Ladifficile situazione bancariaitaliana aiz-
zagli animi, preoccupal’establishment comunita-
rio,imponesuiduefrontiscelteimpopolari.Inque-
sta intervista, la commissaria alla Concorrenza,
Margrethe Vestager, chiariscequalisianoleregole
europee,perchésonostatedeciseeperchédevono
essereapplicate.
m Inquestosenso,sidifendedai
rimproveririmbalzatisullastam-
pa italiana in queste settimane.
Avverte in questo inizio del 2016
che lipotesi di creare una bad
bank & ormai “urgente”, tanto pitt
che «l’assenza di soluzione su
questo fronte rallentala velocita
dellaripresaeconomicay.

Ilgovernoitaliano ha deciso
in novembre di ristrutturare
quattro banche locali: Banca
delle Marche, Banca Popolare
dell’Etruria e del Lazio, Cassa
diRisparmiodiFerrarae Cassa
diRisparmiodellaProvinciadi
Chieti. La tesi in Italia € che
questa decisione - la quale ha
comportato perdite per gli ob-
bligazionisti subordinati - &
stata imposta dalla Commis-
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sione europea. E cosi?

La Commissione non puo im-
porrenulla. Lavora conigoverni.
Sonole autorit nazionalia pren-
dereladecisione ultima. Sesi de-
cideI'uso di denaro pubblico, cio
comporta una risoluzione della
banca e I'applicazione di regole
precise. Cio € quanto e successo.
Tl governo avrebbe potuto utiliz-
zare denaro privato per salvare i
quattro istituti di credito in diffi-
colta olasciare che le banche fal-
lissero. Hasceltoun’altrastrada.

Un’altra tesi e che il governo
abbia seguito questa strada per
compiacere la Commissione, e
godere diunocchio diriguardo
quando si trattera di valutare
tra qualche settimana le richie-
ste di flessibilita sul fronte dei
conti pubblici.

Lecosenonfunzionanoinque-
sto modo. Le regole sugli aiuti di
Statosiapplicanoallo stessomo-
doatuttiipaesiperchél’obiettivo
édigarantireunaconcorrenzale-
ale in un mercato, quello banca-
rio,sempre pilleuropeoesempre
pit internazionale. Se alcune

banche ricevono aiuto pubblico,
allora bisogna garantire equo
trattamento alle banche che non
godono dello stesso vantaggio.
Altrequestioni,comequelledibi-
lancio, non ¢’entrano.

Ci si chiede in Italia perché
P'uso del Fondo di risoluzione
(come ¢ avvenuto per il salva-
taggio delle quattro banche re-
gionali) odel Fondodituteladei
depositi(come dovrebbeavve-
nire per compensare gli obbli-
gazionisti subordinati che han-
no subito perdite) siaequipara-
toad aiuto pubblico.

Se & lo Stato a gestire 'uso del
denaro d’autorita, per legge, allo-
raquestononpuoessere conside-
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ratodenaroprivato,ancheseifon-
diprovengonodalsettoreprivato.

Il governotedesco ha potuto
salvare le proprie banche trail
2008 e il 2014. La Germania ha
speso0197 miliardi di euro sotto
forma di ricapitalizzazioni e
465 miliardi dieuro sotto forma
digaranzie.

E vero. Le regole allora con-
sentivano pil facilmente l'uso
del denaro pubblico. Eravamo
nelpienodellacrisifinanziara.Le
norme sono cambiate nell’estate
del 2013 dopo che i contribuenti
europei hanno speso quasi 600
miliardi di euro (pari al 59 del
prodottointernolordo europeo)
persalvarebancheincrisi.Estato
deciso che gli investitori doves-
sero essere responsabilizzati.
Devono godere di eventuali pro-
fitti, ma anche subire eventuali
perdite. Altempo stesso, e essen-
ziale che sappiano quale tipo di
attivita finanziaria abbiano ac-
quistato e che siano protetti da
eventuali raggiri o frodi.

Le regole sono cambiate nuo-
vamenteall’inizio di quest’anno.

Si. Dal 1°digennaio, 'usodide-
naropubbliconei salvataggi ban-
cariepermessosolodopochetut-
tigliazionistie gliobbligazionisti
hanno subito perdite. Lalogica e
chiara: gli investitori devono es-
sere ulteriormente responsabi-
lizzati. Siamo in una fase di cam-
biamento, e non & sempre facile
adattarsi. Addirittura, alcuni in-
vestitori hanno scoperto all'im-
provvisodiessereazionistidiuna
banca.Nonloavevanocapitonel-
l’acquistare particolari attivita fi-
nanziarie.In questosenso,&bene
cheunpaesesidotidifondidiso-
lidarieta peralleviareledifficolta
nel casodinecessita. Sono piena-
mente consapevole delle soffe-
renze che possono essere provo-
cate daunacrisibancaria.

La tesi italiana é che il paese

T4 0RE

ha subito una grave e lunga re-
cessioneechediquestobisogna
tenere conto. Una parte del-
Pestablishment suggerisce di
allentare le regole sugli aiuti di
Statoperconsentire unapproc-
ciosistemicoallacrisidel setto-
re creditizio. Cosane pensa?

L’uso del denaro pubblico &
consentito, ma bisogna sapere
che questo ha conseguenze per-
ché bisogna garantire la posizio-
ne di banche che non godranno
dellostessoaiuto. Leregole sugli
ajutidiStatoservonoperchétutti
gliattorisul mercatosianotratta-
ti equamente, ma prevedono an-
che una certa flessibilita che de-
ve essere usata entro limiti pre-
fissati. Agire diversamente rap-
presenterebbe un cambiamento
di linea radicale. Ero ministra
delle Finanze danese quando
I’Ecofin decise le nuove regole:
molti ministri erano critici del-
I'usodel denaro pubblico persal-
vare le banche. Piti in generale,
guardiamosempre conattenzio-
ne alla stabilita finanziaria. Que-
sta e un prerequisito per dare vi-
gore all’economia. Lo stesso go-
vernoitalianohaadottato unari-
forma dell'industria bancaria
perrafforzareilsettore. Eunaini-
ziativachevalutiamocongrande
favore per rendere il settore pilt
robusto e pili forte.

Una possibilita di cui si di-
scute da tempo tra Roma e
Bruxelles ¢ I'idea di creare
una bad bank in cui riversare
gli attivi di cattiva qualita del
settore creditizio, liberando
cosi i bilanci bancari. Siamo
viciniaunaccordo?

1l governo italiano deve deci-
dereciochevuole.Devedecidere
in questo frangente se usare de-
naro pubblico o se non usare de-
naro pubblico. Nel primo caso,
bisogna trovare una soluzione
chelimitiildannoperlealtreban-
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chechesulmercatooperanosen-
zasostegno pubblico.

Laquestioneé ormaiurgente.

Si. Tocca al governo deci-
derelatempisticaeilmodello
daseguire.

Hal’'impressione cheinqual-
che modoilgoverno stia trasci-
nandoipiedi?

1l governo deve essere sicuro
diciochevuole.

Pensacheunacertapoliticiz-
zazione del settore creditizio
influenzila partita?

In generale, il settore banca-
rio & sempre pitt privato, sem-
pre meno legato alla politica. E
ancora presto per giudicare la
situazione italiana, alla luce
dellarecente riforma bancaria.
A me sembra che la situazione
debba essere affrontata in mo-
do pragmatico, non ideologico
e che in fin dei conti il settore
creditizio debba essere pru-
dente, anche noioso, dedicatoa
servire 'economia.

Le sofferenze in Italia rap-
presentano ormai il 16,7% del
totaledeicrediti(atitolodicon-
fronto in Francia sono il 4%, in
Spagna il 7%). E preoccupata
perlastabilita finanziaria?

No. Cio detto, I'elevato am-
montare di sofferenze rappre-
sentaunrischio.Ilproblemaeche
’assenza di soluzione su questo
fronterallentalavelocitadellari-
presaeconomica.

Un’ultimadomandasuunal-
tro aspetto controversodel set-
tore bancario: i crediti d’impo-
sta(deferredtaxassets,iningle-
se), molto presenti nei bilanci
bancari italiani. La Commissio-
ne europea sta valutando se si
tratta di aiuto di Stato. A che
punto ¢ lavostraanalisi?

Abbiamo un rapporto molto
costruttivo con il governo italia-
no.Sperochesipossatrovareuna
soluzione rapidamente.
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